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TURK ALTIN ISLETMELERI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %18,20 artisla 8.568 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %35,25 artisla 23.432 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %29,18 artisla 3.584 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'ii %107,73
artisla 10.075 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 356 baz puan artisla %41,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.500
baz puan artigla %43,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %30,53 azalisla 2490,25 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %7,42
azalisla 5.483 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3¢26’da gelir, FAVOK ve net kar kalemlerinde beklentilerin tizerinde
sonuglar aciklamistir. Gelirler yillik %18,2 artigla 8.568 mn TL'ye ylkselmis; 8.351 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin %2,6, 8.006 mn TL'lik tahminimizin ise %7,0
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Hisse Bilgileri

MADENCILIK
TRALT:TI/TRALT:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 40,24
Hedef Fiyat 60
Potansiyel Getiri %49,11
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 27,05-63,27
Piyasa Degeri(milyon TL) 128.869
Firma Degeri(milyon TL) 109.230
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 37.372
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,17

%27,32

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

lizerinde gerceklesmistir. 9A26’da ortalama altin satis fiyati yillik %46,4 artisla 4.574 Ortalama fslem Miktari(000) 67.484 71.400 95.125  128.440
USD/ons seviyesine ylkselirken, altin Gretimi %6,8 duslsle 102.871 ons olmustur. Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.515.120 2.738.005 4.418.955 5.798.952
Satiglarin maliyetindeki %27,2’lik artisla birlikte brit kar marji %47,1’den %43,1’e Fiyat Araligi(TL/hisse) 34,2-40,2 32,4-44,6 32,4-558 27,9-60,5
gerilemistir. FAVOK yillik %29,2 artisla 3.584 mn TL’ye ulasmis ve 2.996 mn TL Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
seviyesindeki konsensiis beklentisinin %19,6 lizerinde gerceklesmistir. FAVOK marji Nominal Getiri -8 o4 7
%38,3’ten %41,8’e yiikselmistir. Diger faaliyet giderlerinin 88 mn TL’den 801 mn TL’ye BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 11 19 n
yukselmt‘e.swle faaliyet kar yillik %3.7,7 Fjugugle 1.480 mp T!_ olm.ugt.ur. Ngt ké.r. ylll!k Ortaklk Yapisi F————
%30,5 dislisle 2.490 mn TL’ye gerilemis, ancak beklentilerin belirgin sekilde izerinde TR ANADOLU INSAAT VE TICARET ANONIM SIRKETE 28,01
gerceklesmistir. Net nakit pozisyonu, 2C26 sonundaki 22,7 mlr TL’den 19,6 mlr TL’ye - - —— - :
gerilemistir. 2026 Beklentileri: Sirketin 2026 yili beklentileri 30.860 mn TL gelir, 10.964 T?RKALTIN HOLDTNG ANON?M STRKW 21,99
mn TL FAVOK ve 133.000 onsun iizerinde altin satisidir. 9A26 itibariyla gelir beklentisinin TL__JRKALTIN 'HOLDING AN.ONIM ?IRKFTI . 21,69
%75,9’u, FAVOK beklentisinin %91,9’u ve altin satis beklentisinin %77,1’i TURK ALTIN ISLETMELERT ANONIM SIRKETI 5
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 3,31

gerceklestirilmistir. Gelir, FAVOK ve net karin beklentilerin lizerinde gerceklesmesini,
FAVOK marjindaki genislemeyi ve Mollakara ile Sindirgi projeleriyle madencilik varlik
tabaninin geniglemesini olumlu degerlendiriyoruz. Diger taraftan, altin tGretimindeki diigls,
briit kar marjindaki daralma ve net kardaki gerileme olumsuz unsurlardir. Oniimiizdeki
dénemde altin fiyatlarindaki oynaklik ile Mollakara ve Sindirgi madenlerindeki gelismeler
takip edecegimiz temel konular olacaktir. (NOTR)

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, isletme ruhsatlar talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklari isletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

Net Satiglar 17.325 23.432 %353 7.249 3728 10.034 4.830 8568 %182 %774 50

Briit Kar 7416 12433 %74,7 3.413 2102 5569 3175 3.689 %81 %16,2 50

Faaliyet Kari 3.943 8063 %1045 2425 1.015 4534 1.298 2231 -%8,0 %719 40

FAVOK 4850 10.075 %107,7 2775 1.371 4.828 1.663 3.584 %29,2 %115,6 40

Net Parasal Pozisyon ~ -3.383 -4.025 %19,0 -1.497 -1.079 -2.617  -661  -748 -%50,0 %132 30 30

Net Kar 5922 5483 -%7,4 3585  -820 1.817 1175 2490,25 -%30,5 %111,9 20
20

Briit Kar Marji %41,1  %53,1 1.198bp %47, %56,4 %555 %657 %43,1 -403bp -2:267b 10
10

Faaliyet Marji %22,8  %34,4 1.165bp  %33,5 %27,2 %452 %26,9 %26,0 -742bp  -84bp

FAVOK Marji %28,0 %43,0 1.500bp  %38,3 %36,8 %481 %34,4 %41,8 356bp 741bp 0 0

Net Kar Marji %34,2  %23,4 -1.078b %49,5 -%22,0 %181 %24,3 %29,1 -2.039b 473bp foﬁ Q‘fi’ Q%b Q’bb Q‘bb Q’I»b Q%b Q'I»b @»b Q’bb Q%b Q‘bb Qﬁ,b

. N V0 o 6 BT & S o
Net Borg -23.970 -19.639 -%18,1 -23.970 -23.105 -27.242 -22.678 -19.639 -%18,1 -%13,4 0:» N ,\9 \;0 N \,0 ,\0 ,\9 n \9 n N> 0,\,
" NTQOY O O O QOO O O O O N
Net Déviz Pozisyonu -190  -921 %384,8  -190 1.405 7.458 3.750  -921 %384,8 o TRALTIS A BIST 100 Rolati (sag sksen)
-~ : 6latif (sag eksen
Net Borg/FAVOK -5,7 1,7 -%69,9 -5,7 -3,7 -2,7 21 1,7 -%69,9 -%19,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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