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Tiirk Hava Yollan (THYAO TI) Ekim Trafik Sonuclari (Notr)
Yolcu sayisi 2025'e gore %0,6 geriledi, kargo %2,8 artti

Tirk Hava Yollari Ekim ayinda yillik %0,6 dislsle 8,5 milyon yolcu tasidi. Dis
hat yolcu sayisi %1,3 artisla 5,8 milyona ylikselirken, i¢ hat yolcu sayisi %4,3
azalarak 2,7 milyona geriledi. Yolcu biylUmesi, Eylil ayindaki yillik %3,6'lik
artisin ardindan ivme kaybetti. Arz edilen koltuk km yillik %0,5 artisla 24.478
milyona ulasirken, toplam doluluk orani 1,6 puan artarak %86,3 oldu. Filo
yillk %13,3 blylyerek 571 ucaga ulasmasina ragmen inis sayisi %2,5
azalarak 50.268'e geriledi. Dis hat doluluk orani 1,7 puan artisla %86,3'e, i¢
hat doluluk orani 0,7 puan artisla %86,5'e ylkseldi. Kargo ve posta hacmi
yillik %2,8 artisla 202,3 bin tona ulasti. Bu, Eylil'deki %13,0'lik biylimenin
ardindan belirgin bir yavaslamaya isaret ediyor.

Bolgesel bazda bliyiimeye Uzak Dogu 6nciiliik etmeye devam etti. Bolgede
kapasite yillik %16,5 artti, yolcu sayisi %15,3 artisla 1,0 milyona yiikseldi ve
doluluk orani %88,0 oldu. Avrupa’da kapasite %1,0 azalirken yolcu sayisi
%1,8 artisla 3,2 milyona ulasti ve doluluk orani 1,3 puan artisla %86,8'e
yikseldi. Orta Dogu’da bdlgedeki catismalarin sirmesiyle kapasite yillik
%22,2, yolcu sayisi %12,9 daraldi. Bolgedeki kapasite ilk 10 ayda %25,9
dislk seyretti. Amerika’da kapasite %4,8 azalirken yolcu sayisi yatay seyretti
ve doluluk orani 3,2 puan artisla %86,9'a cikti. Afrika’da yolcu sayisi %2,3
gerilerken doluluk orani 2,2 puan artisla %80,7'ye yiikseldi. 2026'nin ilk 10
ayinda toplam yolcu sayisi yillik %4,6 artisla 81,5 milyona ulasti, arz edilen
koltuk km %4,0 artti, doluluk orani 2,0 puan artisla %85,1'e yiikseldi ve kargo
hacmi %10,1 artisla 1,96 milyon tona ulastl. Uzak Dogu disindaki tiim
bolgelerde doluluk oranlarinin iyilesmesi, hacimlerdeki yavaslamaya ragmen
kapasitenin daha verimli kullanildigina isaret ediyor goriinmektedir. Orta
Dogu’daki jeopolitik gelismelerin bélgedeki trafik Gizerinde baski olusturmaya
devam etmesi beklenirken, Uzak Dogu’daki talebin bliyliimeyi desteklemeye
devam etmesi 6ngorilmektedir.
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ENDEKSIN UZERINDE GETIRi [ ]
Sirket Raporu
Hisse Bilgileri
Sektor Havacilik
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO.TI/ THYAO.IS
Fiyat (TL/hisse) 310,00
Hedef Fiyat (TL/hisse) 483,00
Potansiyel Getiri (%) 56%
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 242,20-348,25
Piyasa Degeri (milyon TL) 427.800
Firma Degeri (milyon TL) 1.125.077
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 213.900
Gdenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar %50
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %18,11

3 Ay Once 919,95
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama iglem Miktari (000) 55.417  35.738  40.133 45.653
Ortalama igtem Hacmi (mnTL) 15.707 9.799 11.651 13.812
. . . 261,00- 242,20-  242,20- 242,20~
Fiyat Arali (TL/hisse) 310,00 31000 310,00 34825
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %8 %1 %0 %7
BIST-100'e Gore Rolatif Getiri %13 %19 %28 %0

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirim
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*09/11/2026 tarihli kapanss fiyatlaryla hazirlanmustur.

Aylik Trafik Verileri

Aylik Trafik Verileri
Ucretli Yolcu Km (mn)

Ekim 26
21.122,1

Ekim 25 1744
20.629,3 2,4%

Aylik Trafik Verileri Ekim 26 Ekim 25 174'%

Yurt Disi Yolcu Sayisi (mn) 5,8 5,7

1,3%

Arzedilen Koltuk Km (mn) 24.478 24.362 0,5% Yurt Digi Doluluk Orani (%) 86,3% 84,6% 170 bps
Doluluk Orani (%) 86,3% 84,7% 161 bps Yurt ici Yolcu Sayisi (mn) 2,7 2,8 -4,3%
Yolcu Sayisi (mn) 8,5 8,5 -0,6% Yurt ici Doluluk Orani (%) 86,5% 85,9% 67 bps
Konma Sayisi 50.268 51.575 -2,5% Kargo + Posta (Bin Ton) 202,3 196,8 2,8%

Kaynak: Tiirk Hava Yollar

Kaynak: Tiirk Hava Yollar

Kiimiilatif Trafik Verileri 10A26 10A25 1744 Kiimiilatif Trafik Verileri 10A26 10A25 1744
Ucretli Yolcu Km (mn) 201.489 189.273 6,5% Yurt Disi Yolcu Sayisi (mn) 53,5 50,8 5,4%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 236.731 227.704 4,0% Yurt Digi Doluluk Orani (%) 85,0% 82,8% 215 bps
Doluluk Orani (%) 85,1% 83,1% 199 bps Yurt ici Yolcu Sayisi (mn) 28,0 27,1 3,1%
Yolcu Sayisi (mn) 81,5 77,9 4,6% Yurt ici Doluluk Orani (%) 86,7% 86,2% 51 bps
Konma Sayis| 490.821 478.966 2,5% Kargo + Posta (Bin Ton) 1.964 1.785 10,1%

Kaynak: Tiirk Hava Yollan

Kaynak: Tiirk Hava Yollar
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Tablo 1: Yolcu Sayisi (mn) Tablo 2: AKK vs AKK Biiyiimesi y/y
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Tablo 3: Yolcu Biiyiimesi y/y Tablo 4: Doluluk Oranlar
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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