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Tiirk Telekom (TTKOM) Konferans One Cikanlar 6 Kasim 2026
Tiirk Telekom, 2026 yili 9 aylik finansal sonuglarina iliskin analist toplantisi gypeksin i1zEriNDE GETIRI o
diizenledi. 6ne glkan ba§llklar a§ag|daki gibidir:
Hisse Bilgileri
« Mobil ARPU’daki toparlanmanin 2027°de de devam etmesi bekleniyor.  swomser/seser kods e e
Yénetim, Eylil ayinda reel biiyiimeye gecen mobil ARPU’nun Ekim ayinda da  sedstria romsse i
pozitif seyrini korudugunu ve biiyiimenin 2027 de giiclenmesini beklediBini et s oy
belirtti. Daha rasyonel rekabet ortami, fiyat diizenlemeleri ve abonelerin daha  pyes <etonvon ™ e
ylksek degerli paketlere gecisinin bu egilimi desteklemesi bekleniyor. Buetmty sty ComronTL) R
Dolagimdaki Paylar %13
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
o Sabit genisbant ARPU biiyiimesi, normallesmeye ragmen giiclii seyrini  enson . ’ %32.47
koruyor. Yénetim, 2026’nin ikinci yarisinda reel ARPU biyimesindeki .“y°"°e —
yavaslamay! biiyiik Slgiide yiiksek karsilastirma bazina bagladi. Ontimiizdeki e o o S ———

dénemde fiyat diizenlemeleri, daha yiiksek hizli paketlere gecis ve sdzlegme ~ Ortelamalstem Hacmi (mn) T8 B66 1683 15%

. . . y pe  ee . . . . Fiyat Aralig (TL/hisse) 46-49 46-54 46-61 46-73
yenilemelerinin 2027’de de reel ARPU biiyliimesini desteklemesi bekleniyor. =

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A

.o ® . Nominal Getiri -%8 -%8 -%21 -%10

e 5G yatinmlarinda hedef odakli yayginlastirma stratejisi izlenecek. eisr-100¢corerotitcetii %1 w12 w1 13

Yonetim, yatinnm verimliligini artirmak amaciyla veri trafiginin yogun oldugu 5 uvers Sermayedei Payt (56)

bolgelere oncelik veren secici bir 5G yatirrm stratejisi benimsediklerini  rurkeyweattn funa 6168

. . . - o . Ministry of Treasury and Finance 25.00

vurguladi. Ayrica 5G uyumlu tarifelerin abonelerin daha ylksek degerli oigr 1332

.. o . girket Ozeti

paketle re ge(;lgl ni deSteklemeye baglad Igl ni ve bu nun mObII- AR PU Turke:el:::m, sabit genisbant internet, mobil iletisim, sabit telefon ve kurumsal veri hizmetleri

e . . o . we . . . sunan Tirkiye'nin 6nde gelen entegre telekomiinikasyon operatorlerinden biridir. Sirket, Glke

buyu meSIne |I.a.ve katkl Saglayablleceglnl belll’ttl. genelinde genis bir fiber altyapi agi isletmekte ve Tiirk Telekom markasi altinda mobil iletigim

hizmetleri sunmaktadir. Ayrica bireysel ve kurumsal miisterilere yénelik bilgi ve iletigim teknolojileri
¢ozlimleri, veri merkezi ve dijital hizmetler alanlarinda faaliyet géstermektedir.

e Hedge maliyetlerindeki diisiis finansal goriiniimii destekleyebilir.

Yonetim, hedge islem hacimlerinin azaltilmasi ve daha uzun vadeli islemlere
kademeli gecis sayesinde korunma maliyetlerinin gerilemeye devam
etmesini bekliyor. Bununla birlikte, s6z konusu gelismenin toplam finansman
giderlerine etkisi piyasa kosullarina ve déviz kuru hareketlerine bagli olmaya
devam edecek.

Yorum: Tirk Telekom’un 3G26 sonuglarina iligkin Sinirli Olumlu géristimiizi
koruyoruz. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen finansal sonuclar ve iyilesen
operasyonel gorinim degerlendirmemizi destekliyor. Satis gelirleri ve
FAVOK piyasa beklentilerini sirasiyla %3,4 ve %3,5 asarken, diisiik marjli BIT
projelerinin artan payl karlilk Uzerinde baski olusturdu. Daha 6nemlisi,
yatirimci toplantisinda yapilan agiklamalar mobil taraftaki gelir kalitesinin
iyilesmesine yonelik olumlu goriisimizi glclendirdi. Ydnetim, mobil
ARPU’daki reel biylimenin Ekim ayinda da pozitif seyrettigini ve 2027’de
daha glcli bir toparlanma bekledigini belirtti. Sabit genisbant tarafinda ise
yuksek karsilastirma bazi nedeniyle ARPU buyimesi normallesirken, yonetim
2027’de giiclii reel biiyimenin devam etmesini bekliyor. Bunun yaninda, veri
trafiginin yogun oldugu bolgelere dncelik veren 5G yatirim stratejisi ve hedge
maliyetlerindeki olasi diislisiin orta vadede ilave destek saglayabilecegini
dislinlyoruz. Genel olarak, mobil ARPU’daki toparlanmayi temel katalizor
olarak gorlrken, yiksek yatirim harcamasi ihtiyaci ve proje kaynakli marj
baskisini takip edilmesi gereken baslica riskler olarak degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm
Danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin aim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamaldir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. TUm
veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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