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Turk Traktor

Tiirk Traktor (TTRAK) Konferans One Cikanlar

27 Ekim 2026

ENDEKSE PARALEL GETiRi

Tiirk Traktor, 2026 yili 9 aylik finansal sonuglarina iliskin analist toplantisi
diizenledi. One cikan basliklar asagidaki gibidir:

Y6netim, yurtici traktor pazarinin dip seviyelerine yaklastigini diisiiniiyor.
Tlrkiye traktér pazar 9A26’da yillik bazda %44 daralirken, Tirk Traktor’iin
toplam satislarindaki yilllk daralma 1C26’daki %42 ve 2C26’daki %17
seviyelerinden 3C26’da %13’e geriledi. Olumlu yagis kosullari ve tarimsal
Uretim gorinimu talepte toparlanmayi desteklerken, disik tarim Grini
fiyatlari ve yliksek finansman maliyetleri ciftcilerin alim gliciini baskilamaya
devam ediyor.

Stage III traktorlerin satis siiresinin uzatilmasi rekabet kosullarini
etkilemeye devam ediyor. Stage III emisyon standardina sahip traktorlerin
satisina 2026 sonuna kadar izin verilmesi, rakiplerin daha disiik fiyatl
modeller sunmaya devam etmesini saglarken, Turk Traktor agirlikli olarak
Stage V traktor satiyor. Yonetim, Stage III traktorlerin piyasadan tamamen
cekilmesiyle fiyat rekabetinin daha dengeli hale gelmesini bekliyor.

Ziraat Bankasi'nin yeni kredi kosullari 2027'de toparlanmayi
destekleyebilir. Stibvansiyonlu tarim kredilerine iliskin yeni kosullarin Aralik
2026 veya Ocak 2027'de agiklanmasi bekleniyor. Eylil itibariyla Ziraat
Bankasi'nin traktor alimlarina yonelik kredilerdeki payi yaklasik %30
seviyesine ulastl.

Kiiresel traktor talebi zayif seyrini siirdiiriiyor. Yonetim, kiiresel traktor
pazarinin 2026 yilinda orta tek haneli oranda daralmasini bekliyor.

Made in Europe diizenlemesi ihracat acisindan potansiyel risk
olusturuyor. Avrupa, Tiirk Traktor'lin toplam ihracatinin yaklasik Ggte birini
olusturuyor. Onerilen diizenleme ihracat rekabetciligi acisindan risk tasisa da
yonetim, Turk Ureticilerin diizenleme kapsamina dahil edilmesini bekliyor.
Bununla birlikte, diizenlemenin nihai kapsami ve kosullarina iliskin belirsizlik
devam ediyor.

Karllikta toparlanmanin temel belirleyicisi satis hacimleri olmaya devam
ediyor. Yonetim, kapasite kullanim orani ve (irlin karmasini marjlarin temel
belirleyicileri olarak ©ne cikarirken, satis hacimlerinin gegmis donem
seviyelerine dénmesiyle yeniden cift haneli kar marjlarina ulasilabilecegini
belirtiyor.

Isletme sermayesi optimizasyonu nakit yaratimini destekliyor. Yonetim,
agirlikli olarak stoklarin azaltilmasi sayesinde 9A26'da isletme sermayesi
yonetiminden 4 milyar TL'nin Gzerinde likidite saglandigini belirtiyor.
Oniimiizdeki dénemde ise ilave isletme sermayesi ihtiyaci beklemiyor.
Yorum: Yurtici traktor satislarindaki daralma, kismen diisiik baz etkisiyle hiz
keserken, yonetim iyilesen tarimsal kosullarin talebi destekleyebilecegine
dikkat cekti. Bununla birlikte, 2027 yilinda operasyonel karlilikta anlamli bir
toparlanma yasanmasinin, daha elverisli finansman kosullarinin destegiyle
satis hacimlerinde kalici bir iyilesmeye bagli olacagini disliniyoruz. TTRAK,
2026T ve 2027T icgin sirasiyla 23,0x ve 6,6x FD/FAVOK carpanlariyla islem
goriyor. Hisse, son bir ayda BIST 100 endeksinin %3, son 12 ayda ise %41
altinda performans gosterdi.
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Hisse Bilgileri

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat (TL/hisse)

Potansiyel Getiri (%)

52 Haftalik Fiyat Aralig (TL)

Piyasa Degeri (milyon TL) 34,223

Firma Degeri (milyon TL) 42,107

Fiili Dolagim PD (milyon TL) 8,213

Odenmis Sermaye (milyon TL) 100

Dolagimdaki Paylar %24

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)
En Son

Otomotiv

TTRAK.TI/ TTRAK.IS
342.00

640.50

87%

342-619

%29.73

3 Ay Bnce %26.70
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama Islem Miktari (000) 111 102 115 194
Ortalama islem Hacmi (mnTL) 40 39 47 95

Fiyat Araligi (TL/hisse) 342-369 342-413 342-442

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -%16 -%17 -%28 -%39
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri -%3 %4 -%6 -%41
Ortaklik Yapist Sermayedeki Payi (%)
Kog Holding 37.50
CNH 37.50
Diger 25.00
sirket Ozeti

Traktor, bicerdéver ve diger tarim makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve iretimini gerceklestirmek, bunlarin yurtici ve yurtdisina satisini yapmak, ithalatin
yapmak, yurt icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak ve her
tlrld is makinalarinin Gretimini gerceklestirmek, ithalatini yapmak, yurt icine yonelik satis,
pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak
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*26/10/2026 tarihli kapants fiyatlariyla hazirlanmustir.

TUNA KOCAOGLU
Arastirma Uzmani

tuna.kocaoglu@gedik.com
+90 2123854200

www.gedikyatirim.com.tr



GedikInvestment

35th year

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirnrm Menkul Degerler AS. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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