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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,39 azaligla 26.993 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %7,25 azaligla 63.277 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %37,12 azalisla 2.801 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %31,68
azalisla 8.290 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 425 baz puan azalisla %10,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 469 baz
puan azalisla %13,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %45,49 artisla 1386,91 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %28,83
azalisla 3.084 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket 2C26’da 2.801 mn TL FAVOK ve 1.387 mn TL net kar agikladi. Satis, FAVOK
ve net kar tahminlerimiz sirasiyla 26.200 mn TL, 2.672 mn TL ve 221 mn TL
seviyesindeydi. 2C26’da yillik %11,4 gerileyerek 26,9 mlr TL ciro elde etti. Ceyreksel
bazda yillik satis hacimleri yatay kalirken, gelirlerdeki zayifigin temel nedeni fiyatlama
oldu. FAVOK yillik %37 gerilerken, FAVOK marji fiyatlama baskisi ve artan girdi
maliyetlerinin etkisiyle 425bp daralarak %10,4 seviyesine geriledi. Net kar ise yillik %45
artarak 1.387 mn TL oldu. Net kardaki artisin temelinde daha diislik finansman giderleri ve
daha yiiksek parasal kazang etkili oldu. Ote yandan, sirketin net déviz acik pozisyonu
ceyreklik %1,6 artarken, yillik %8 geriledi. Net borg ise isletme sermayesi dongusiinin,
agirlikli olarak daha dustk ticari borglar nedeniyle 14 giin uzamasinin etkisiyle ceyreklik
bazda %4 azaldi. Net Borg/FAVOK orani 2G25’teki 2,2x ve 1G26’daki 2,3x seviyelerinden
2,4x'e ylkseldi. Zayif sonuglar biiylik 6lctide beklentiler dahilinde gergeklesirken, hissenin
yilbasindan bu yana piyasaya gore %30 relatif negatif performans géstermesi nedeniyle
dnemli élciide fiyatlandigini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde hisse performansinin
belirleyicisi, zayif operasyonel déngiiniin ne zaman dip yapacagi olacaktir. Bugiin saat
16:00'da gerceklestirilecek analist toplantisinda 6zellikle bu konuya iliskin yonetimin
verecegi mesajlarin odak noktasi olmasini bekliyoruz. (NOTR)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 68.221 63.277 -%7,2 30.462 31.226 32.330 36.284 26.993 -%11,4 -%25,6
Briit Kar 20.924 16.743 -%20,0 8.298 9.130 8.035 10.115 6.629 -%20,1 -%34,5
Faaliyet Kari 10.727  6.489 -%39,5 3.776 4771 3.301 4.544 1945 -%48,5 -%57,2
FAVOK 12135 8.290 -%31,7 4.455 5539 4.012 5490 2801 -%37,1 -%49,0
Net Parasal Pozisyon 2.072 2486 %20,0 1.082 940 428 1172 1314 %214 %122
Net Kar 4.333  3.084 -%28,8 953  1.312 95  1.697 1386,91 %455 -%18,3
Briit Kar Marji %30,7  %26,5 -421bp %27,2 %29,2 %24,9 %27,9 %24,6 -269bp -332bp
Faaliyet Marji %15,7 %10,3 -547bp %12,4 %153 %10,2 %125 %7,2 -519bp -532bp
FAVOK Marji %17,8  %13,1 -469bp %14,6 %17,7 %12,4 %151 %10,4 -425bp -475bp
Net Kar Marji %6,4 %4,9 -148bp %3,1 %4,2 %0,3 %4,7 %5,1  201bp 46bp
Net Borg 50.056 42102 -%15,9 50.056 47.799 40.062 43.966 42102 -%159 -%4,2
Net Doviz Pozisyonu  -43.568 -40.091 -%8,0 -43.568 -44.474 -37.096 -39.453 -40.091 -%8,0 %1,6
Net Borg/FAVOK 2,2 2,4 %9,0 2,2 2,0 1,8 2,3 2,4 %9,0 %4,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
Fiyat (TL/hisse) 91,50
Hedef Fiyat 126
Potansiyel Getiri %37,70
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 84,90-134,76
Piyasa Degeri(milyon TL) 33.789
Firma Degeri(milyon TL) 75.890
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.867
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,42
%15,91

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.637 5.387 5.752 6.411
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 504.408 486.604 575.888 698.710
Fiyat Araligi(TL/hisse) 87,5-91,5 86,3-98,0 86,3-114,0 86,3-132,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -7 -20 -24
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 -20 -26 -35

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
52,77

47,23

Diger
PLADIS FOODS LIMITED

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, cikolata kaplamalr biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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