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Kiresel piyasalarda ABD-iran hattindaki gerilimin seyri ve petrol
fiyatlarindaki yukselisle artan jeopolitik risklerin oynakhgi besledigi; yurt
icinde ise TCMB’nin politika faizini %37'de sabit tutarak agirlikli fonlamayi
%40'lik gecelik kanaldan sagladigi ve "bekle-gér" stratejisini stirdirdagi
mevcut konjonktirde, kisa vadeli belirsizlikler 1siginda portfoyimuizin
genel risk profilinde "dengeli" yaklasimimizi korurken, varlik dagilimimizda
hafif temkinli bir ayarlamaya gidiyoruz.

Varhk dagilimimizda; Bu kapsamda varlik dagilimimizda; kisa vadeli varliklar ile
TLREF'e endeksli enstrumanlarin payini %35, hisse senedi portfoydnun payini
%35 seviyesinde dengeliyoruz. Orta-uzun vadeli DiBS'lerin payini %15 olarak
korurken; portfoy cesitliligi adina emtia, arbitraj ve degisken fonlarin payini
%7,5, kuresel risk istahini yansitacak sekilde yurt disi hisse ve yabanci varlik
fonlarinin payini %7,5 seviyesinde konumlandirarak dengeli bir varlik yapisi
olusturmayi hedefliyoruz.
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Kuresel jeopolitik risklerin yluksek seyrini korudugu, TCMB'nin ise siki para politikasinda bekle-gor yaklasimini stirdirdagu
ortamda, portféy dagiimimizda dengeli ancak ihtiyathh durusumuzu koruyoruz. Kiresel piyasalarda ABD-iran temaslarindaki
dalgali seyir ve petrol fiyatlarindaki yukari yonlU hareketler jeopolitik risk algisini ve piyasa oynaklhgini canli tutarken; yurt icinde
TCMB, politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarak fonlamayi agirlikli olarak gecelik kanal (%40) Uzerinden saglamaya devam
etmektedir. Petrol fiyatlarinda asadi yonlU belirgin bir dlzeltme yasanmadikca haftalik repo fonlamasina gecisin EylUl/Ekim
dénemine sarkmasini muhtemel gérUyoruz. Bu ¢ergcevede, kisa vadeli belirsizliklerin devam ettigi mevcut gériniimde, kisa
vadeli oynakliklara karsi varlik dagilimimizda sinirl élgide temkinli bir ayarlamaya gidiyoruz.

Yeni varlik dagilmimizda, daha 6nce %40 olan hisse senedi agirligimizi, Gedik Yatirim hisse model portféyl %25, hisse
senedi fonlari %10 olmak lizere %35 seviyesine indiriyoruz. Buna karsilik, defansif tarafi olusturan kisa vadeli varliklar ve
TLREF’e endeksli enstriimanlarin agirhgini %30'dan %35’e ylkseltiyoruz. Yiksek faiz ortaminda likidite avantajl saglayan ve
getiri egrisindeki kisa vadeli oynakliklara karsi koruma sunan TLREF'e endeksli enstrimanlar, hem portféydn nakit akisini
desteklemekte hem de faiz dalgalanmalarina karsi koruyucu bir islev gérmeye devam etmektedir. Orta ve uzun vadeli DiBS
agirhgimizi %15 seviyesinde koruyarak, faiz indirim surecine iliskin belirsizliklerin azaldigi dénemlerde verim edrisinin uzun
tarafindaki dlsUs potansiyelinden faydalanma stratejimizi sUrdurUyoruz. Kuresel ve tematik acilimlari barindiran yabanci
hisse/varlik fonlarinin payini %7,5, emtia, arbitraj ve degisken fonlarin toplam agirhgini ise %7,5 olarak muhafaza ediyoruz.
Yapilan bu revizyon, portfoyUu kisa vadeli jeopolitik soklara ve dalgalanmalara karsi korurken, orta-uzun vadeli dezenflasyon ve faiz
indirim déngusunun sunacadi getiri potansiyelini kagirmayacak esnek bir yapida tutmayi amacglamaktadir.

Hisse senedi fonu tarafinda TIE- is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), GSP - Azimut
PYS Kar Payl Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), GAF - Inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu ve BHI -
BV Portféoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ile piyasa getirisinin Uzerinde bir
performans hedefliyoruz. Kisa vadeli-dusUk riskli DIBS tarafinda ise TRB100227T13 hazine bonosu ve TRT150328T24 sabit kuponlu
tahvilin yani sira, TLREF'e endeksli TRT030730T12, TRT090130T12 ve TRT061228T16 kodlu kiymetlerle faiz degisimlerine karsi
koruma sagliyoruz. Bu grupta mevduata alternatif olarak ise istikrarli getirisiyle IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu'nu
sunuyoruz. Faiz indirim beklentilerini fiyatlamak adina, orta ve uzun vadeli DIBS pozisyonlarimizda ise TRTI60431T35 ve
TRT270934T18 kodlu kiymetleri dnceliklendiriyoruz. Emtia, arbitraj ve degisken fonlar segmentinde portfdy ici korelasyonu
dUstrmek amaclyla GBZ - Azimut Portféy Emtia Fon Sepeti Fonu ve BVZ - BV Portfdy istatistiksel Arbitraj Fonu'nu
konumlandirirken; degisken fon tarafinda ise aktif varlik yénetimi sunan GPG - Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon, IBB - is
Portféy Atak Degisken Fon ile bUylume odakli BVV - BV Portféy Teknoloji Degisken Fon'u kullaniyoruz. Yabanci hisse/varlik
iceren fon kisminda GBG - Inveo Portfdy G-20 Ulkeleri Yabanci His. Sen. Fonu ile kiresel trendleri yakalamak adina tematik bir
acilim getirerek, Garanti Portfoy Saglik ve Genetik Teknolojileri Degisken Fon (GZG) ve Garanti Portféy Turizm ve Seyahat
Sektori Degisken Fon (GZY) gibi yUksek potansiyelli tematik degisken fonlari varlik dagilimimizda koruyoruz.
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Portfoy performansinin saghkli ve tutarh bir sekilde élcllebilmesi amaciyla, yerel ve kiiresel varlik siniflarini dengeli
bicimde iceren karma bir benchmark yapisi kullanilmaktadir. Bu cergevede olusturulan benchmark, hem Turkiye finansal
varliklarinin agirligint korumakta hem de klresel piyasalara ve alternatif varliklara anlamli bir maruziyet saglamaktadir.

Benchmark dadiliminda %40 agirlikla BIST 100 Endeksi kullanilarak, Turkiye hisse senedi piyasasinin genel performansi temel
referans noktasi olarak alinmistir. Portfédyln mevcut varlik dagiliminda yer alan sabit getirili menkul kiymetlerin performansini
benchmark yapisina yansitabilmek amaciyla %10 agirlikla BIST KYD DiBS Tum Endeksi kompozisyona dahil edilmistir. Kisa
vadeli ve dusuk riskli TL likidite enstrUmanlarini temsil etmesi amaciyla %20 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
benchmarkta yer alirken, doviz cinsi likit enstrimanlari temsilen %5 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi kullaniimistir.

Portféyun reel varlklar ve kiresel emtia fiyat hareketlerine duyarhlidini élgebilmek amaciyla %7,5 Bloomberg Emtia Endeksi
(BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmistir. Klresel hisse senedi piyasalarina erisimi temsil etmek Uzere ise %7,5 S&P
500 Endeksi referans alinmistir. Buna ek olarak, doviz cinsi sabit getirili enstrUmanlarin performansini yansitmak amaciyla %10
BIST KYD Eurobond Endeksi (0-5 yil) benchmark yapisinda yer almaktadir.

Bu dagilim cercevesinde benchmarkin %70'i TL cinsi varliklardan, %30'u ise doviz ve kiiresel varliklardan olusmaktadir.
Boylece benchmark, bir yandan Turkiye piyasalarindaki firsatlari ve faiz—getiri dinamiklerini yansitirken, diger yandan doviz
bazli varliklar, emtia ve kuresel hisse senetleri araciligiyla portfoyun risk dagilimini daha dengeli bir yapiya kavusturmayi
hedeflemektedir. Bu yapl, portfoyun farkli makroekonomik senaryolarda géreli performansinin saglikl bir sekilde izlenmesine
olanak tanimaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhdi sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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	Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM)
	S&P 500    %7,5
	Portföy performansının sağlıklı ve tutarlı bir şekilde ölçülebilmesi amacıyla, yerel ve küresel varlık sınıflarını dengeli biçimde içeren karma bir benchmark yapısı kullanılmaktadır. Bu çerçevede oluşturulan benchmark, hem Türkiye finansal varlıklarının ağırlığını korumakta hem de küresel piyasalara ve alternatif varlıklara anlamlı bir maruziyet sağlamaktadır.
	Benchmark dağılımında %40 ağırlıkla BIST 100 Endeksi kullanılarak, Türkiye hisse senedi piyasasının genel performansı temel referans noktası olarak alınmıştır. Portföyün mevcut varlık dağılımında yer alan sabit getirili menkul kıymetlerin performansını benchmark yapısına yansıtabilmek amacıyla %10 ağırlıkla BIST KYD DİBS Tüm Endeksi kompozisyona dahil edilmiştir. Kısa vadeli ve düşük riskli TL likidite enstrümanlarını temsil etmesi amacıyla %20 BIST KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi benchmarkta yer alırken, döviz cinsi likit enstrümanları temsilen %5 BIST KYD 1 Aylık Mevduat USD Endeksi kullanılmıştır.
	Portföyün reel varlıklar ve küresel emtia fiyat hareketlerine duyarlılığını ölçebilmek amacıyla %7,5 Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmiştir. Küresel hisse senedi piyasalarına erişimi temsil etmek üzere ise %7,5 S&P 500 Endeksi referans alınmıştır. Buna ek olarak, döviz cinsi sabit getirili enstrümanların performansını yansıtmak amacıyla %10 BIST KYD Eurobond Endeksi (0–5 yıl) benchmark yapısında yer almaktadır.
	Bu dağılım çerçevesinde benchmarkın %70’i TL cinsi varlıklardan, %30’u ise döviz ve küresel varlıklardan oluşmaktadır. Böylece benchmark, bir yandan Türkiye piyasalarındaki fırsatları ve faiz–getiri dinamiklerini yansıtırken, diğer yandan döviz bazlı varlıklar, emtia ve küresel hisse senetleri aracılığıyla portföyün risk dağılımını daha dengeli bir yapıya kavuşturmayı hedeflemektedir. Bu yapı, portföyün farklı makroekonomik senaryolarda göreli performansının sağlıklı bir şekilde izlenmesine olanak tanımaktadır.
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