Varlik Dagilimi Onerileri G

Kademeli normallesme beklentisi ve secici risk istahi esliginde «dengeli» bir portfoy kurguluyoruz.
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Mevcut piyasa kosullari ve devam eden belirsizlikler dogrultusunda varlik dagilimimizi dengeli bir yapida olusturarak soldaki
sekilde kurguluyoruz. Bu kapsamda varlik dagilimimizi hisse senedi model portfoylimdziin payint %30, kisa vadeli varliklar
ve TLREF’e endeksli enstriimanlarin toplam payini %40, orta ve uzun vadeli DIBS’lerin toplam payini %15, emtia, arbitraj ve
degisken fonlarin payini %210 ve yurt disi hisse senedi ile yabanci varliklari iceren fonlarin payini %5 olarak belirliyoruz.

Kiresel piyasalarda artan jeopolitik risklerin ardindan, emtia arzina iliskin belirsizliklerin kademeli olarak azalabilecegine
yonelik beklentiler 6n plana cikarken, baz senaryomuzda enerji fiyatlarinin mevcut yliksek seviyelerinden kademeli
dengelenme egilimi gosterebilecegini degerlendiriyoruz. Bu cergevede kiresel blylimede sinirli bir yavaglama ongoériliirken
resesyon riskinin kontrol altinda kalmasi, buna karsin enflasyonist baskilarin tamamen ortadan kalkmamasi nedeniyle
merkez bankalarinin “daha uzun stire siki” duruslarini korumasi olasi gortinmektedir. Bu goriinim altinda kiiresel faizlerde
asagl yonlu hareketin sinirli kalabilecegi, Dolarin gorece gliglii seyrini suirdiirebilecegi ve risk istahinda segici bir iyilesme
yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Bu makro cercevede portfdy dagilimimizi daha dengeli ancak temkinli durusu koruyan
bir yapi ile glincellerken, kisa vadeli ve degisken faizli enstriimanlarin payini sinirli él¢iide azaltiyor; buna karsilik hisse
senedi agirligini bir miktar artiriyoruz.

Bu gercevede kisa vadeli ve TLREF’e dayall enstriimanlari portféyiin %40’ini olusturacak sekilde konumlandiriyoruz. Hazine
bonosu ve TLREF’e dayali tahvillerin %0 stopaj avantaji ve defansif yapilari ile mevcut faiz seviyelerinde portfoy icin glicli bir
getiri potansiyeli sunmaktadir. Bu segmentte mevduat eslenigi %47 iizerinde olan TRB170327T15 kodlu hazine bonosunu
ve TRT100227T13 kodlu sabit kuponlu devlet tahvilini, TLREF'e dayali tahviller tarafinda ise TRT061228T16,
TRT160627T16 ve TRT090130T12 kodlu kiymetleri dne ¢ikariyoruz. Bu segmentte ayrica mevduata alternatif olarak IRY -
Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu da degerlendirilebilir. Orta ve uzun vadeli tahvillerin portféydeki toplam payini %15
seviyesinde konumlandiriyoruz. Bu kapsamda TRT021030T18 kodlu orta vadeli tahvil ile TRT050935T13 kodlu uzun vadeli
tahvili 6neriyoruz.

Portfoylin cesitliligini artirmak amaciyla emtia, arbitraj ve degisken fonlari %10, yurt disi hisse senedi ve yabanci
varliklari iceren fonlari ise %5 pay ile portfdyde tutuyoruz. Bu dogrultuda TGE — is Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti
Fonu, BVZ - BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Fonu ve diisiik riskli olarak TE4 - TEB Portfoy Birinci Degisken Fon ile bu
kategoride gdrece yiiksek riskli ICH - Pardus Portfoy ikinci Degisken Fon diisiiniilebilir. TMG - is Portféy Yabanci Hisse
Senedi Fonu ve GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu yabanci varliklari iceren bolimi
olusturmaktadir.

Bu dagilimla portfoyln farkli piyasa kosullarinda gérece temkinli ve istikrarli risk-getiri profili sunmasini hedefliyoruz.

354l



Gedik Yatirim G

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bizi Takip Edin

f/ in O v

www.gedik.com /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim

GedikYatirim

354l


https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.instagram.com/gedikyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/gedikyatirim
https://www.youtube.com/c/gedikyatirim?sub_confirmation=1
https://twitter.com/GedikYatirim
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/

il W
L

“




	Pages
	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3


