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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %44,42 azaligla 24.911 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %46,68 azalisla 74.436 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %11,15 azalisla 908 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 1.998 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk
9 ayinda 1.943 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zaran agiklamistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 136 baz puan artisla %3,6
olmustur.

Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %7,21 artisla 6.549 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %29,09
azalisla 16.833 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 3C26’da marjlar sinirli 6lgtide iyilesirken, gelirlerdeki sert diisls ve ylksek
finansman giderleri net kari baskilamaya devam etmistir. TL'nin reel olarak deger
kazanmasi ve kiresel piyasalarda yogunlasan rekabet, sirketin ihracat performansini
olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Gelirler 3C26’da yillik %44 disisle 24,9 mlr TL'ye
gerilemistir. FAVOK mariji %2,3’ten %3,6’ya iyilesmistir. Parasal kazang 3,4 mlr TL’den 3,8
mlr TL’ye yiikselmis ve sirket 6,3 mlr TL vergi 6ncesi zarar aciklamistir. 482 mn TL vergi
gideri sonucunda sirket, 6,8 mlr TL konsolide net zarar ve ana ortaklik paylarina diisen 6,5
mlr TL net zarar kaydetmistir. Ev aletleri satislar %38 diistisle 19,2 mlr TL'ye gerilerken,
tliketici elektronigi, mobilite elektronigi ve diger satislar %58 disusle 5,8 mlr TL olmustur.
Cografi bazda uluslararasi briit satislar %56 diistisle 12,9 mlr TL’ye gerilerken, yurt i¢i brit
satislardaki daralma %27 ile daha sinirli kalmis ve satiglar 15,3 mlr TL olarak
gerceklesmistir. Buna bagli olarak Tiirkiye’nin toplam gelirler icindeki pay1 %41’den %54’e
yikselmistir. Net borg, 2025 yil sonundaki 112,4 mlr TL seviyesinden 128,2 mlr TL'ye
ylkselmistir. Kisa vadeli borglarin toplam finansal borglar icindeki payi, 2025 yil sonundaki
%48 seviyesinden %55’e ¢cikmistir. Sirketin bankalarla ylrittigi finansal yeniden
yapilandirma gortiismeleri ve Eurobond yeniden yapilandirma siireci devam etmektedir.
Briit kar ve FAVOK marijlarindaki sinirli iyilesme, faaliyet giderlerindeki diisiis ve faiz
giderlerindeki azalma olumlu gelismelerdir. Diger taraftan, gelirlerdeki sert diisiis,
ihracattaki daralma, net zararin artmasi ve net borgtaki belirgin yiikselis olumsuz
unsurlardir. Oniimiizdeki ddnemde ihracat performansinin, finansal yeniden yapilandirma
ve Eurobond siireglerinin sonuglarinin ve marjlardaki iyilesmenin sirket agisindan takip
edilmesi gereken temel faktdrler olmasini bekliyoruz. 3¢26 finansal sonuglarini,
gelirlerdeki sert diiglis, net zarardaki artig ve net borgtaki yiikselis nedeniyle negatif
degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 139.611 74.436 -%46,7 44.821 32256 23.754 25771 24.911 -%44,4  -%3,3
Briit Kar 24206 12.076 -%50,1 8131 3.712 3.093 3.553 5430 -%33,2 %52,8
Faaliyet Kari -5.939 -9.137 %53,8 -1.596 -4.980 -3.876 -3.817 -1.444 -%9,6 -%62,2
FAVOK 1.998 -1.943 1.022 -2.363 -1.489 -1.361 908 -%11,2

Net Parasal Pozisyon ~ 13.023 17.011 %30,6 3.447 1159 7.754 5507 3.750  %8,8 -%31,9
Net Kar -23.739 -16.833 -%29,1 -6.108 -13.160 -3.201 -7.083 '6549'2 %72 -%7.5
Briit Kar Marji %17,3 %16,2 -111bp %181 %115 %13,0 %13,8 %21,8 366bp 801bp
Faaliyet Marji %43 -%12,3 “%3,6 %154 -%163 -%14,8 -%58 -

FAVOK Marji %14 -%2,6 %23  -%7,3 -%63 -%53  %3,6 136bp 893bp
Net Kar Marji -%17,0 -%22,6 -%13,6 -%40,8 -%13,5 -%27,5 -%26,3 -

Net Borg 107.966 128.235 %18,8 107.966 112.368 113.073 112.595 128.235 %18,8 %13,9
Net Déviz Pozisyonu  -27.434 -65.601 %139,1 -27.434 -38.809 -41.990 -49.778 -65.601 %139,1 %31,8

460,4 a.d. a.d.
a.d: anlamii degil

Net Borg/FAVOK 460,4
Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 12,80
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 10,54-36,32
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.294
Firma Degeri(milyon TL) 132.529
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.932
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %1,99
%1,91

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 6.719 6.720 10.275 7.624
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 87.417 96.725 219.908 199.555
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11,2-13,5 11,0-17,7 11,0-27,0 11,0-35,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -28 -44 -55

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -23 -33 -41 -63
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 43,72
TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU 3,51

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklar, tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda tim Uretim ve
ticari faaliyetleri gergeklestirmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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