GedikYatirim

VESTEL

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %46,62 azaligla 24.411 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %47,75 azalisla 46.912 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %82,17
azalisla 1.290milyon TL olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 925 milyon TL FAVOK aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 2.700 milyon TL faiz vergi ve amortisman &ncesi zarari
aciklamistir.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %30,04 azalisla 6.709 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %41,67
azalisla 9.742 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da net satiglar, hem yurt ici hem de ihracat pazarlarinda devam eden zayif
talep ve artan rekabetin etkisiyle yillik %47 gerileyerek 24,4 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Yurt ici gelirler %40 diserek 12,9 mlr TL olurken, uluslararasi gelirler %50
gerileyerek 14,5 mlr TL seviyesine indi. FAVOK zarari, 2G25’teki 0,7 mlr TL seviyesinden
%82 artarak 1,3 mlr TL'ye yiikseldi. FAVOK marji -%1,5'ten -%5,3'e geriledi. Operasyonel
giderlerin satiglara orani da %21,3'ten %28,6'ya ylikseldi. Bu gelismede ylksek isgilik
maliyetlerinin yani sira Kizildeniz'deki tasimacilik aksakliklarina bagli artan hammadde ve
lojistik maliyetleri etkili oldu. Finansman giderleri yillik %34 gerileyerek 8,5 mlr TL
olurken, finansman gelirleri %46 diiserek 4,0 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Boylece net
finansman gideri yillik bazda yaklasik %19 daraldi. Net borg, 2C26’daki 106,7 mlr TL
seviyesinde gercekleserek ceyreklik bliyiik 6lclide yatay kaldi. Genel olarak piyasanin
negatif tepki vermesini bekliyoruz. Cirodaki sert daralma ve FAVOK zararindaki yillik bazda
daha da belirginlesen bozulma, temel operasyonel karlilik tizerindeki baskinin devam
ettigine isaret ediyor. Net zararin daha yiiksek nakit disi parasal kazang sayesinde
daralmasina ragmen, operasyonel goriiniimdeki zayiflik 6n planda. VESTL, yilbasindan bu
yana XU100 endeksinin %39 altinda performans géstermistir.

Hisse Performansi

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 89.789 46.912 -%A47,8 45728 42.454 30.558 22.500 24.411 -%46,6  %8,5
Briit Kar 15226  6.295 -%58,7 6.750 7.702 3.517 2929 3.366 -%50,1 %14,9
Faaliyet Kari 4114 -7.287 %771 -2.996 -1.512 -4.717 -3.671 -3.616 %20,7 -%15
FAVOK 925 -2.700 - -708 968 -2.238 -1.410 -1.290 %822 -%8,6
Net Parasal Pozisyon ~ 9.070 12.562 %38,5 4.623 3.265 1.098 7.345 5217 %12,8 -%29,0
Net Kar -16.700 -9.742 -%41,7 -9.590 -5.786 -12.466 -3.032 '6709'; -%30,0 %121,3
Briit Kar Marji %17,0 %13,4 -354bp %14,8 %181 %11,5 %13,0 %13,8 -97bp  77bp
Faaliyet Marji “%4,6  -%15,5 “%6,6  -%3,6 -%154 -%16,3 -%14,8 -

FAVOK Marji %1,0  -%5,8 “%1,5 %23 -%73 -%6,3 -%53 -

Net Kar Marji -%18,6 -%20,8 -%21,0 -%13,6 -%40,8 -%13,5 -%27,5 -

Net Borg 100.637 106.655  %6,0 100.637 102.270 106.439 107.108 106.655  %6,0 -%0,4
Net Déviz Pozisyonu  -21.151 -47.152 %122,9 -21.151 -25.987 -36.761 -39.775 -47.152 %122,9 %18,5

Net Borg/FAVOK 27,4 - 27,4 4605 a.d. a.d.

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

sal Sonuglari

2C26 F

Hisse B
Sektér DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 22,08
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,70-46,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 7.407
Firma Degeri(milyon TL) 114.062
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.333
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %2,07
%2,82

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.827 6.731 7.438 7.155
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 107.272 158.750 186.662 223.135
Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,1-22,7 22,1-25,2 22,1-28,6 22,1-43,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -18 -30 -44
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -12 -19 -30 -57
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklar tiiketici elektronigi ve beyaz esya alanlarinda retim,
pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler dahil olmak Ulzere tim Uretim ve ticari
faaliyetleri ylrGtmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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