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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,75 artisla 6.572 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglarn %5,25 artisla 13.033 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,69 azalisla 609 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %11,74
azalisla 1.092 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 199 baz puan azalisla %9,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 161 baz
puan azalisla %8,4 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 67 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 552
milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 121 milyon TL net zarar aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 575 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: 2C26’da reel satis gelirleri yillik %9,7 artarak 6,57 mlr TL’ye yiikseldi ve 6,32 mlr
TL seviyesindeki konsensis beklentisini asti. Briit kar yillik %14,4 artisla 2,43 mlr TL’'ye
ulasirken, briit kar marji 149bp genisleyerek %37,0 oldu. Giiclii ciro ve briit kar
performansina ragmen operasyonel karlilik iizerindeki baski devam etti. FAVOK yiluk
yaklasik %10 azalarak 609 mn TL ile 603 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisine
paralel gerceklesirken, FAVOK marji 199bp daralarak %9,3’e geriledi. Marj daralmasinda
ozellikle personel ve nakliye giderlerindeki artis etkili oldu. Faaliyet kari yillik %55 dUslsle
157 mn TL'ye geriledi. Net kar tarafinda sirket, 2C25’teki 67 mn TL net zarara karsilik
2C26’da 552 mn TL net kar acikladi ve 34 mn TL'lik konsensiis beklentisini dnemli 6l¢lide
asti. Net kér, 495 mn TL’lik nakit yaratmayan ertelenmis vergi geliri tarafindan glicli
sekilde desteklendi. Finansal tablolar, Giretim faaliyetlerine 2027’den itibaren uygulanacak
kurumlar vergisi oranindaki diisiistin ertelenmis vergi hesaplamalarina yansitildigini
gostermektedir. Finansman giderlerindeki gerileme ve 359 mn TL’lik net parasal kazang da
karliig1 destekledi. Bilango tarafinda net borg geyreklik %3,4 artarak 8,12 mlr TL'ye
yiikselirken, Net Borg/FAVOK 2,6x’ten 2,7x’e cikti. Stoklardaki artis ve ticari borclardaki
gerileme nedeniyle 1Y26’da isletme nakit akisi negatife dondi. Genel olarak sonuglari nétr
degerlendiriyoruz. Beklentilerin Gizerindeki gelirler ve beklentilere paralel FAVOK; marj
daralmasi, zayiflayan operasyonel karlilik ile borgluluk ve nakit akisi tizerindeki baskiyla
dengelendi. Net kar beklentileri agsa da bu performans agirlikli olarak ertelenmis vergi
geliriyle desteklendi. Hisse, son 12 aylik 4,4x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup
yilbasindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %35,8 altinda performans gostermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 12.382 13.033 %53 5989 6540 7.760 6.461 6572 %97 %17
Briit Kar 4309 4.631  %7,5 2429 2297 2553 2197 2435 %144 %108
Faaliyet Kari 589 188 -%68,0 349 359 539 31 157 -%55,0 %406,1
FAVOK 1238 1.092 -%11,7 674 681 1.184 484 609  -%9,7 %259
Net Parasal Pozisyon ~ 1.002  1.001  -%0,1 364 257 265 642 359 -%1,3 -%44,1
Net Kar 121 575 - -67 -30 285 23 551,93 - %228‘;
Briit Kar Marji %34,8 %355  73bp %355 %351 %329 %340 %37,0 149%p 304bp
Faaliyet Marji %4,8 %14 -331bp %58 %55 %69 %05 %24 -344bp 191bp
FAVOK Marji %10,0 %84 -161bp %113 %104 %153 %75 %93 -199bp 178bp
Net Kar Marji -%1,0 %44 53%p %11 -%0,5 %3,7 %04 %84 952bp 804bp
Net Borg 6.572 8119 %23,5 6572 6598 6.651 7.851 8119 %23,5 %3,4
Net Déviz Pozisyonu  -3.681 -6.520 %77, -3.681 -4.424 -5404 -6.237 -6.520 %771 %45
Net Borg/FAVOK 2,7 2,7 %31 2,7 2,5 2,1 2,6 2,7 %31 %57

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

Sektér MOBILYA
Bloomberg / Reuters Kodu YATAS:TI/YATAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 32,84
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 30,48-49,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.919
Firma Degeri(milyon TL) 13.039
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.656
Odenmis Sermaye(milyon TL) 150
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,99
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,76
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 716 786 972 1.211
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 24.148 26.244 37.366 47.928
Fiyat Araligi(TL/hisse) 32,8-35,1 31,6-36,0 31,6-44,0 31,2-48,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 -23 -29 1
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -11 -26 -32 -22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 78,75
HACI NURi OZTASKIN 8,3
YILMAZ OZTASKIN 7,3
BOSTANCI OTELCILiK VE TURiZM ISLETMESI A.S. 5,65

Sirket Faaliyet Alani

Yatak, Yorgan, Ev Tekstili, Kanepe ve Mobilya Alim Satimi ve imalati

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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