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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Ekim 2026

Eylul'de TUFE enflasyonu beklentilerin belirgin altinda gerceklesirken, veri faiz indirimi beklentilerini destekledi. Eylul TUFE
enflasyonu %2,27lik medyan beklenti ve bizim %2,6'lik tahminimizin oldukga altinda %1,84 seviyesinde gerceklesti. 2025'in EylUl
ayindaki %3,23'Igk rakamin seriden cikmasiyla, yillik TUFE enflasyonu %31,5'ten %29,7'ye sert geriledi. Sene basina gére artis %243,
kira artisina referans olusturan 12-aylik ortalama artis ise %31,5 oldu. Cekirdek TUFE enflasyonu (C grubu) a %2,410k tahminimize
karsilik %2,14 oldu ve yillik bazda %30,'den %28,7'yve geriledi. Yurtici UFE enflasyonu %2,07 seviyesinde gerceklesti ve yillik bazda
%27,9'dan %27,4'a geriledi.

Sene sonu TUFE enflasyonunun %30, politika faizini %35 civarinda éngériiyoruz. Akaryakit fiyatlarindaki yUklU artislarin
olumsuz etkisine karsin, piyasada veri dncesinde de Ekim ve Aralik aylarindaki PPK toplantilariicin 100'er bazpunalik faiz indirimleri
icin guclu bir fikir birligi olusmustu. Beklentilerin oldukga altinda gerceklesen bugunkU enflasyon verisinin 22 Ekim'deki PPK
toplantisi icin 100 bazpuanlik indirim beklentilerini gliclendirdigini degerlendiriyoruz. Yillik TUFE enflasyonunda Ekim’de sinirli bir
gerileme mUmkUn gdérinmekle birlikte, Kasim'da olumsuz baz etkisi kaynakli sinirl bir yUkselis goérulebilir. Sene sonu TUFE
enflasyonunu %30, politika faizini ise %35,0 civarinda 6ngoruyoruz.

Diger taraftan, eylil ayinin ikinci yarisindan itibaren ABD tahvil faizlerinde goérilen yiikselis klresel piyasalarin
fiyatlamasinda 6nemli bir baslik oldu. ABD ekonomisine iliskin verilerin direngli géorGnimunu korumasi ve Fed'in para
politikasinda daha siki bir durus sergileyebilecegine yonelik beklentiler tahvil faizlerini yukar tasirken, yuksek enerji fiyatlarinin
enflasyon gorunumu Uzerindeki etkisi ve ABD'nin yUksek borc¢lulugu da uzun vadeli tahvil faizleri Uzerinde baski olusturmaya
devam ediyor. Gegen hafta ABD'nin 10 yillik tahvil faizi ytzde 5,35, 30 yillik tahvil faizi ise yuzde 5,70 seviyelerine kadar yukseldi.
Ozellikle 10 yillik tahvil faizinin ylzde 5 seviyesinin Uzerinde kalici hale gelmesi, kiresel finansal kosullar acisindan yakindan
izlenmesi gereken bir gelisme. Tahvil faizlerindeki ylkselisin devam etmesi, dolarin klresel dlgekte gliglenmesine katki saglarken
hisse senetleri, gelismekte olan Ulke para birimleri ve degderli metaller Uzerinde de baski olusturuyor. Bu gercevede 6numuzdeki
doénemde petrol fiyatlari ile ABD tahvil faizlerinin birlikte hareketi klresel piyasalarin yonu agisindan énemli olacak.

Bu goriinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

DusUk riskle mevduat Uzeri getiri hedefleyen temkinli portféyimiiziin %40', IRY (Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu) ile
likidite ve duzenli getiri sadlayacak sekilde konumlandirilmistir. Borgclanma araclari tarafinda NJR (Nurol Portféy Birinci
Bor¢lanma Araglari Fonu - %20), IKV (i§ Portfoy ikinci Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar (TL) Fonu - %20) ve GYK (inveo Portfoy
Borglanma Araglar (TL) Fonu - %20) birlikte kullanilarak farkli vadelerdeki faiz getirisinden yararlanilmasi ve olasi faiz indirimi
sUrecinde getiri potansiyelinin desteklenmesi amaglanmaktadir. Kisa vadeli enstriimanlarin agirhgi, portfoyiin dusiik oynaklik
yapisini korumaktadir.

Olculu risk alarak piyasadaki firsatlardan yararlanmayi hedefleyen dengeli portféyumiizde, riskler farkl varlik siniflari arasinda
dagitiimaktadir. Portféylin %30'u IRY (inveo Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu) ile likidite ve istikrar saglarken, yurt ici hisse senedi
tarafinda %25 agirlikla YEF (Yapi Kredi Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF) tercih edilmistir. SPK'nin 28 Agustos
2026 tarihli Kurul karariyla yatirim fonlarina getirdigi yeni portfoy yogunlasma sinirlamalarinin disinda BIST 30 paylari tutulmustur.
YEF'in BIST 30 sirketlerinin sundugu derinlik, yuksek likidite ve esnek hareket alani sayesinde yurt ici pay piyasasl pozisyonumuzu
desteklemesi beklenmektedir. Sabit getirili tarafta TBV (is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) Fonu - %20) ile 6zel sektor
borgclanma araglarinin sundugu getiri firsati, YOT (Yapi Kredi Portfoy Borclanma Araclari Fonu - %15) ile de faiz ve borglanma
enstriimanlarindaki firsatlar degerlendirilmektedir. Portféyin %10'luk kismi TGE (is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu)
ile emtia varlklarina ayrilmis olup jeopolitik ve enflasyonist risklere karsi gesitlendirme saglanmaktadir.

Yuksek risk karsiliginda yiksek getiri potansiyeli hedefleyen atak portféyimizde blylime odakli yapi korunmaktadir. IRY (inveo
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - %20) ile likidite ve operasyonel esneklik muhafaza edilirken, portfoyln en buyuk kalemi olan
%30'luk YEF (Yap! Kredi Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF) ve %10'luk OMG (Azimut Portfoy ikinci Hisse
Senedi Fonu - HSYF) ile yurt ici hisse senedi piyasasindan getiri elde edilmesi amaclanmaktadir. SPK'nin yeni fon dlizenlemesinde
portfoy yogunlasma sinirlamalarinin disinda BIST 30 paylar tutuldugundan, YEFin sundugu derinlik ve yuksek likidite
pozisyonumuza avantaj saglamaktadir. Sabit getirili tarafta GUV (Garanti Portféy Uzun Vadeli Bor¢clanma Araglari Fonu - %20) ile
icerdigi kiymetlerin yUksek durasyonlariyla olasi faiz dusts déngulerinde fiyat artisindan sermaye kazanci hedeflenmektedir.
Kuresel tarafta GBG (inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu - %10) ile diinyanin énde gelen ekonomilerindeki
blylime dinamiklerine erisim saglanirken, TGE (is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu - %10) ile portféy jeopolitik ve
enflasyonist risklere karsi ¢cesitlendirilmektedir.

Faizsiz finans ilkelerine tam uyum c¢ercevesinde, dlcull risk ile kar payi Uzeri getiri hedefleyen katilim portféyimuzde sermayeyi
koruma ve dengeli blyiume odadi surdurulmektedir. Portféyin %40'Ini olusturan PRR (inveo Portféy Para Piyasasi Katilim
Fonu), kar pay! getirisine dayall, dusuk riskli ve yUksek likiditeli guclu bir temel olusturmaktadir. Yurt ici katihm hisse senedi
tarafinda %20 agirlikli NKT (Nurol Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF) ile katilim ilkelerine uygun, bUylme potansiyeli
taslyan sirketlerde pozisyon alinmasi hedeflenmektedir. Esnek ve dinamik varlik dagilimi tarafinda CVK (inveo Portféy Coklu
Varlik Katillim Fonu - %15) ve KDE (Kuveyt Tirk Portfoy Dengeli Katilim Fonu - %15), dedisen piyasa kosullarindaki firsatlari
degerlendirerek orta-uzun vadeli getiri potansiyelini desteklemektedir. Portfoyln %10'luk kismini olusturan GLS (Azimut Portfoy
Kira Sertifikalarn (Sukuk) Katilim Fonu) ise kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalariyla dlzenli ve 6ngérulebilir bir kar payi akisi
saglamayl amacglamaktadir.
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Temkinli - Dusiik Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi Kargilagtirma Olgtd

BCOMEndeksi  pist100
15%

%40 IRY - inveo Portfoy Para Piyasas! (TL) Fonu Mevduat (USD)
10%

%20 NJR - Nurol Portfdy Birinci Bor¢clanma Araclari Fonu
%20 IKV -
%20 GYK -

is Portféy ikinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu

Inveo Portfdy Borglanma Araglari (TL) Fonu Eurobond (kisa)

DIiBS (Kisa)
10% Mevduat (TL)

45%

TGE
10%

25%

Dengeli - Olculii Risk ile Piyasadaki Firsatlardan Karsilagtirma Oledtd

Yararlanma Hedefi

BCOM Endeksl

S&P 500 BIS; ~100
10% 30%

%30 IRY - Inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu
%25 YEF - Yap! Kredi Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF M“"‘;“;‘“”’
%20 TBV - is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) Fonu — (ona)
%15 YOT - Yapi Kredi Portféy Bor¢lanma Araglari Fonu
%10 TGE - is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu biBs (rim)

10%

Mevduat (TL)
30%

TGE

10% IRY

GBG

OMG
10%

Atak - Yiiksek Risk ile Yiiksek Getiri Hedefi Kargilagtirma Olciitl

BCOM Endeksl

’.ST 100

Mevduat (TL)
20%

%20 IRY -
%30 YEF - Yapi Kredi Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF

inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu

S&P 500
15%

%20 GUV - Garanti Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu
%10 OMG - Azimut Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF

%10 GBG -
%10 TGE

.. Eurobond (Uzun)
Inveo Portfoy G-20 Ulkeleri Yabancl Hisse Senedi Fonu 5%

- Is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
DIiBS (Uzun)
10%

GLS
10%

PRR
40%

Karsilastirma Olgutu

GR Altm

Faizsiz - Olguli Risk ile Kar Pay1 Uzeri Getiri Hedefi

BIST Katilim

%40 PRR - Inveo Portfdy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu 100 Endeksi
%20 NKT - Nurol Portféy Birinci Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF
%15 CVK - Inveo Portféy Coklu Varlik Katilim Fonu BIST-KYD Kamu

Kira Sertifikalari
Endeksi

%15 KDE- Kuveyt Turk Portfoy Dengeli Katilm Fonu 30%

%10 GLS - Azimut Portfoy Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu

NKT BIST-KYD 1 Ayhk
20% Kar Payi TL
Endeksi
30%
Eylul Ay Sepetleri Aylik Karsilastirmali Performans
%2.7 %3.1 %1.6 %2.6
\ /4 ./
%-1.8 %-2.9 %-1.6
%-16.7
Temkinli Dengeli Atak Faizsiz BIST100 Gr Altin Mevduat UsSD/TL Kar Payi

*01.10.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 30.09.2026 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 31.08.2026 - 30.09.2026 arasi getiriler paylasiimaktadir.
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USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat sox  USD Getiri

Uzeri Getiri Hedefi 4.2%
4.0%
GAG ORI . . . . . . .
40% USD birikimlerini dusUk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara 3.0%
yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 2.0%
%30 NBZ - Neo Portfoy 1. Serbest Déviz Fon 1.0% 1.0%
%30 DAS - Deniz Portfdy 12. Serbest (Doviz) Fon 7 0.3%
%40 GAG - | Portfoy 1. Serbest Déviz F 0%
o - Inveo Portfdy 1. Serbest Déviz Fon 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
DAS .
30% llgili portféyldn ge¢cmis getirilerini gésterir.
USD Eurobond Agirlikhi - Ol¢ili Risk ve Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD Mevduat Uzeri Getiri Hedefi 4.0% 3.5%
3.0%
USD birikimlerini dengeli risk alarak degerlendirmek isteyen ve 2.0%
Eurobond yatirimini tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 1.0%
%35 DZM - Deniz Portfoy 5. Serbest Déviz Fon 0% -W
%35 DPB - Deniz Portfoy Serbest Doviz Fon -1.0% 1.3% ’
%30 IDF - is Portféy Serbest Déviz Fon -2.0% 1.Ayu 3Ay 6Ay 12Ay

DPB
35% .
llgili portféyldn ge¢cmis getirilerini gésterir.

USD Atak - Yuksek Risk ve Hisse/Eurobond USD Getiri

Yatirimi ile USD bazinda Yuksek Getiri Hedefi 4.0%
3.0% 2.8%

3.1%

USD birikimlerini YUksek risk alarak degerlendirmek isteyen ve Yurtdisi

2.0% 1'5%
hisselere yatirim tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 1.0%
o o
%30 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Doviz Fon .
0%
%40 KRS - Kare Portfoy Serbest Doviz Fon -0.0%
%30 DPB - Deniz Portfoéy Serbest Déviz Fon -1.0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
KRS .
40% Ilgili portféyldn ge¢mis getirilerini gésterir.
EUR Temkinli - Dusiuk Riskle EUR Mevduat EUR Getiri
Uzeri Getiri Hedefi 3.5% 3.3% 3.3%
3.0%
DO EUR birikimlerini distk riskle degerlendirmek ist t | 2.5%
40% s gerlendirmek isteyen yatirimcilara 20%
0 (]

yoneliktir. EUR Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 15%
o 0

1.0%
%40 IDO - is Portféy 19. Serbest (Déviz-Avro) Fon 0.5%

%60 DOV - Deniz Portfdy 13. Serbest Déviz-Avro Fon 0%

Dov
60%

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

ilgili portféyin gecmis getirilerini gésterir.
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Portfoy performanslarinin saghkh sekilde degerlendirilebilmesi amaciyla her risk profili icin yatirrm stratejisini yansitan
karsilastirma ol¢utleri (benchmark) olusturulmustur. Benchmark, portfoytn hedefledigi varlik dagilimini referans alan ve ilgili piyasa
gostergelerinin belirlenen agirliklarla bir araya getirilmesiyle olusturulan élguttur. Bu sayede portfoy getirilerinin piyasa kosullarina gére
goreceli performansi objektif olarak izlenebilmektedir.

Temkinli, Dengeli ve Atak portféylerin benchmarklari; hisse senedi, TL mevduat, devlet tahvili, Eurobond, USD mevduat, S&P 500 ve
BCOM Emtia Endeksi gibi farkli varlik siniflarinin portféylerdeki hedef adirliklari esas alinarak olusturulmustur. Faizsiz (Katilim) portfoy
benchmarki ise BIST Katilim 100 Endeksi, BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi, BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi ve BIST
Spot Altin Endeksi adirliklarindan olusmaktadir.

Bu sayede her portfdy, hedeflenen risk duzeyine ve varlik dagilimina uygun bir referans olgute karsi degerlendirilmekte; performans
analizlerinde hem portfdy ydnetim basarisi hem de piyasa kosullarina goére saglanan goéreceli getiri daha saglikli sekilde
izlenebilmektedir.

Varhk Sinifi f/ Detay Temkinli Dengeli

TL VARLIKLAR
Hisse Senedi (BIST 100) 15% 30% 40%
Mevduat (TL) 45% 30% 20%
Devlet Tahvili (DIBS) 10% 10% 10%
DIBS Vade Detay Kisg Tiim Uzun
TLTOPLAM 70% 70% 70%
Eurcbond 10% 5% 5%
Eurobond Vade Detayi Kisa Orta Uzun
Mevduat (USD) 10% 5% 0%
S&P 500 0% 10% 15%
BCOM Endeksi 10% 10% 10%
DOVIZ TOPLAM 30% 30% 30%
GEMEL TOPLAM 100% 100% 100%

Varlik Sinifi / Detay Faizsiz (Katilim)

BIST Katihm 100 Endeksi 30%
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi 30%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 30%
GR Altin 10%
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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