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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Kasim 2026

Ekim’de TUFE enflasyonu aylk %2,58 ile %2,40'lik medyan beklentinin lizerinde, bizim %2,60’lik tahminimize paralel gergeklesti.
Gecen yilin Ekim ayindaki %2,55'lik rakamin seriden ¢ikmasiyla yillik TUFE enflasyonu %29,73'ten %29,77've sinirli ylkseldi. Sene basina
gére artis %27,5, kira artisina referans olusturan 12-aylik ortalama artis ise %31,2 oldu. Cekirdek TUFE enflasyonu (C grubu) %2,4'lUk
tahminimize karsilik %2,07 oldu ve yillik bazda %28,7'den %28,3'e geriledi. Yurtici UFE enflasyonu %1,65 seviyesinde gerceklesirken yillik
bazda %27,4'te yatay seyretti. Sebze-meyve etkisiyle gida enflasyonu %3,5 ile %2,9'luk beklentimizin Uzerinde gelse de, hizmet
enflasyonu %1,3'lUk beklentimizin altinda %1,0 seviyesinde kalarak bunu telafi etti. Yillik hizmet enflasyonu %37,7'den %36,6'ya geriledi.
Diger temel mallar enflasyonu da %0,3 ile ilmli seyretti.

TCMB, 22 Ekim’de politika faizini 100 baz puan indirerek %36’ya ¢cekmisti. Ekim enflasyonu medyan beklentinin Uzerinde gelse de
hizmet ve temel mal kalemlerindeki iIlmli seyir, TCMB'nin talepte soguma argumaniyla uyumlu. Bu gérdnum, Aralik igin olusan 100 baz
puanlik indirim beklentisini destekliyor. Ancak gegen yilin Kasim ayindaki %0,87'lik dUsuk baz nedeniyle yillik enflasyonun Kasim'da
%30'un Uzerine ¢lkmasl muhtemel. Kasim'da %1,5'in Uzerinde gelecek bir aylik rakam, Aralik'ta daha sinirli bir indirime yol agabilir. Baz
senaryomuzda politika faizinin 2027'nin ilk yarisinda yaklasik 500 baz puan daha dUsmesini bekliyoruz. Bu tahmin, petrolin 80-90 dolar
bandinda dengelenmesi ve yillik TUFE'nin 2027'nin ilk yarisi sonunda %25'e gerilemesi varsayimina dayaniyor. Petrolin 100 dolarin
Uzerinde kalmasi indirim alanini belirgin bicimde daraltacaktir. Sene sonu TUFE enflasyonunu %30, politika faizini %35 civarinda
ongdruyoruz.

Kuresel piyasalarda ABD'deki Kongre ara secimleri ve petrol fiyatlarindaki geri cekilme glindemin basinda yer aldi. Demokratlarin
basarisi, Baskan Trump'in politikalarini hayata gecirme noktasinda siyasi elini zayiflatti. Trump ve Baskan Yardimcisi Vance yenilgiyi iran
savasina ve savasin yol actigi hayat pahaliligina bagladi. Analistler, sonucun Orta Dogu'daki savasin sona ermesi beklentilerini
guclendirdigini belirtiyor. Ocak vadeli Brent petrol 9 Kasim'da yaklasik %4 dUsUsle 94,3 dolara geriledi. Onimuzdeki dénemde
diplomatik temaslara iliskin gelismeler ve HuUrmuUz Bogazi'ndaki tasimaciigin ne o6lgude normallesecegi enerji fiyatlarinin seyri
acisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Bu goérinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

DusUk riskle mevduat Uzeri getiri hedefleyen temkinli portféylimiiziin %40', IRY (inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu) ile likidite ve
duzenli getiri saglayacak sekilde konumlandiriimistir. Bor¢glanma araclari tarafinda NJR (Nurol Portfoy Birinci Borglanma Araclari
Fonu - %25) ve TBV (i§ Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) Fonu - %20) birlikte kullanilarak farkli vadelerdeki faiz getirisinden
ve 6zel sektdr borclanma aracglarinin sundugu ek getiri firsatindan yararlanilmasi amaclanmaktadir. Portfoyln %15'lik kismi ise YHT
(Yap! Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar (TL) Fonu) ile kisa vadeli kamu agdirlikli olmak Uzere kamu ve 6zel sektor
borclanma araglarina ayrilmis olup olasi faiz indirimi surecinde getiri potansiyeli desteklenirken portfoyun dusuk oynaklik yapisi
korunmaktadir.

Olculu risk alarak piyasadaki firsatlardan yararlanmayi hedefleyen dengeli portféyimiizde, riskler farkh varlik siniflari arasinda
dagitilmaktadir. Portféyliin %30'u IRY (inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu) ile likidite ve istikrar saglarken, yurt ici hisse senedi
tarafinda %30 agirlikla GAF (inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF) tercih edilmistir. SPK'nin 28 Agustos 2026 tarihli Kurul
karariyla getirilen fon dltzenlemelerinin ardindan, borsada kaliteli, bUyUk dlcekli ve likit sirketlere yonelik bir yonelimin glclenmesini
beklemekteyiz. GAF'In portféy de bu nitelikteki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir. Sabit getirili tarafta, TBV (is Portfoy Ozel Sektér
Borglanma Araglari (TL) Fonu - %15) araciligiyla 6zel sektor borglanma araglarinin sundugu getiri firsatlarindan yararlaniimaktadir. YOT
(Yap! Kredi Portfoy Borglanma Araglari Fonu - %15) tarafinda ise agirlikli olarak orta vadeli kamu tahvillerine yatinm yapilarak, faiz
indirim déngusunde tahvil faizlerinde gerilemeye paralel olusabilecek fiyat artislari ve sermaye kazanci potansiyelinin degerlendirilmesi
hedeflenmektedir. Portféyin %10'luk kismi TGE (is Portfédy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu) ile emtia varliklarina ayrilmis olup
jeopolitik ve enflasyonist risklere karsi cesitlendirme saglanmaktadir.

Yiksek risk karsiliginda yiksek getiri potansiyeli hedefleyen atak portféyiimiizde blyime odakli yapi korunmaktadir. IRY (inveo
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - %20) ile likidite ve operasyonel esneklik muhafaza edilirken, portfoyiin en buyuk kalemi olan
%35'lik GAF (inveo Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu - HSYF) ve %10'luk OMG (Azimut Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu - HSYF) ile
yurt ici hisse senedi piyasasindan getiri elde edilmesi amac¢lanmaktadir. Sabit getirili tarafta GUV (Garanti Portfoy Uzun Vadeli
Borglanma Araglari Fonu - %20) tercih edilmistir. Uzun vadeli tahvil faizlerinin hala yUksek seviyelerde kalmasi nedeniyle bu
kiymetlerin fiyatlarini cazip gdéruyoruz. Faiz indirim suUrecinin devamiyla birlikte uzun vadeli tahvil faizlerinde yasanabilecek birkag
puanlik bir gerileme, fonun ytksek durasyonu sayesinde sermaye kazancina déntsebilecektir. Kiresel tarafta GBG (inveo Portféy G-20
Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu - %10) ile diinyanin énde gelen ekonomilerindeki blylme dinamiklerine erisim saglanirken, TGE
(is Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu - %5) ile portfoy jeopolitik ve enflasyonist risklere karsi cesitlendirilmektedir.

Faizsiz finans ilkelerine tam uyum cergevesinde, 6l¢lilli risk ile kar payi Uzeri getiri hedefleyen katilim portféyimiizde sermayeyi
koruma ve dengeli buyume odagi surdurtlmektedir. Portféylin %40'ini olusturan PRR (inveo Portfoy Para Piyasasi Katiim Fonu),
kar pay! getirisine dayall, dusUk riskli ve yUksek likiditeli glclu bir temel olusturmaktadir. Yurt ici katilim hisse senedi tarafinda %20
agirlikli NKT (Nurol Portféy Birinci Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF) ile katilim ilkelerine uygun, bUylUme potansiyeli taslyan
sirketlerde pozisyon alinmasi hedeflenmektedir. Esnek ve dinamik varlik dagilimi tarafinda CVK (inveo Portfoy Coklu Varlik Katilim
Fonu - %15), dedisen piyasa kosullarindaki firsatlari degerlendirerek orta-uzun vadeli getiri potansiyelini desteklemektedir. IV8 (inveo
Portfoy Kira Sertifikalari Katilm Fonu - %15) kamu ve 0Ozel sektér kira sertifikalariyla dlzenli ve ongoérulebilir bir kar payi akisi
saglamay! amaclarken, portféyin %10'luk kismini olusturan IAY (inveo Portféy Altin Katihm Fonu) altina dayall katiim ilkelerine
uygun araglarla degerli metaller temasini guglendirmekte ve enflasyonist ve jeopolitik risklere karsi gesitlendirme saglamaktadir.
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Yatirrm Fonlari - Sepetler (TL) Kasim 2026
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*01.11.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 30.10.2026 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 30.09.2026 - 30.10.2026 arasi getiriler paylasilmaktadir.
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Kasim 2026
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Karsilagtirma Olciitleri Kasim 2026

Portfoy performanslarinin saghkh sekilde degerlendirilebilmesi amaciyla her risk profili icin yatirrm stratejisini yansitan
karsilastirma ol¢utleri (benchmark) olusturulmustur. Benchmark, portfoytn hedefledigi varlik dagilimini referans alan ve ilgili piyasa
gostergelerinin belirlenen agirliklarla bir araya getirilmesiyle olusturulan élguttur. Bu sayede portfoy getirilerinin piyasa kosullarina gére
goreceli performansi objektif olarak izlenebilmektedir.

Temkinli, Dengeli ve Atak portféylerin benchmarklari; hisse senedi, KYD 1 Aylik TL mevduat, devlet tahvili, Eurobond, USD mevduat,
S&P 500 ve BCOM Emtia Endeksi gibi farkli varlik siniflarinin portféylerdeki hedef agirliklari esas alinarak olusturulmustur. Faizsiz
(Katihm) portfoy benchmarki ise BIST Katilim 100 Endeksi, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi, BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi ve BIST Spot Altin Endeksi adirliklarindan olusmaktadir.

Bu sayede her portfdy, hedeflenen risk duzeyine ve varlik dagilimina uygun bir referans olgute karsi degerlendirilmekte; performans
analizlerinde hem portfdy ydnetim basarisi hem de piyasa kosullarina goére saglanan goéreceli getiri daha saglikli sekilde
izlenebilmektedir.

Varhk Sinifi f/ Detay Temkinli Dengeli

TL VARLIKLAR
Hisse Senedi (BIST 100) 15% 30% 40%
Mevduat (TL) 45% 30% 20%
Devlet Tahvili (DIBS) 10% 10% 10%
DIBS Vade Detay Kisg Tiim Uzun
TLTOPLAM 70% 70% 70%
Eurcbond 10% 5% 5%
Eurobond Vade Detayi Kisa Orta Uzun
Mevduat (USD) 10% 5% 0%
S&P 500 0% 10% 15%
BCOM Endeksi 10% 10% 10%
DOVIZ TOPLAM 30% 30% 30%
GEMEL TOPLAM 100% 100% 100%

Varlik Sinifi / Detay Faizsiz (Katilim)

BIST Katihm 100 Endeksi 30%
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi 30%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 30%
GR Altin 10%
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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