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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Haziran 2026 - Temmuz 2026

Manset enflasyon beklentimizin tizerinde gelirken ¢ekirdek ve hizmet enflasyonundaki gériiniim olumliu

Haziran ayinda TUFE aylk bazda %0,99 artarak beklentimizin (%0,80) Uzerinde gerceklesti. Buna karsin, cekirdek enflasyon
aylik %1,46 ile beklentimizin (%1,65) altinda kalirken, hizmet enflasyonu da %1,70 ile 6ngérumuzun altinda gergeklesti. Manset
enflasyondaki yukari yonlt sapmada gida grubunda aylik bazda dlsus beklerken artis yasanmasi ve gida ile enerji kalemlerinin
enflasyonu 6ngoéruldagu élcide asadr cekememesi etkili oldu. Ote yandan, hizmet enflasyonundaki gérece dustk artis
cekirdek enflasyondaki olumlu goérinimu desteklerken, para politikasi agisindan yakindan izlenen temel enflasyon
gostergelerinde dezenflasyon egdiliminin korunduguna isaret etti.

Piyasalar FED'den yil icerisinde faiz artisi bekliyor, dolar endeksinde ylkselis egilimi hakim

ABD Merkez Bankasi (FED), 17 Haziran 2026 tarihli toplantisinda faiz oranlarini sabit birakirken, ekonomik projeksiyonlar ve FED
Baskani K. Warsh'in agiklamalari takip edildi. 2026 yil sonu buyUme beklentisi yUzde 2,4'ten ylUzde 2,2'ye revize edilirken, PCE
enflasyon beklentisi yUzde 2,7'den ylzde 3,6'yva yuUkseltildi. Piyasalar FOMC toplantisinin ardindan eylul ayinda 25 baz puanhk
faiz artinm ihtimalini fiyatliyor. Bu suUrecte dolar endeksindeki yukselis egilimi glclenirken, sahin FED beklentileri emtia ve
hisse senedi piyasalarindaki oynakhgi artirdi. Bugin FED Baskani K. Warsh'in konusmasi, yarin agiklanacak ABD istihdam
verileri ile 14 Temmuz'daki enflasyon verileri ve 29 Temmuz'daki FOMC toplantisi piyasalarin odaginda olacak. Piyasalar
temmuz ayinda ise faiz oranlarinda degisiklik beklemiyor.

Enflasyon gériiniimi diger major merkez bankalarinin kararini da etkiledi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Orta Dogu kaynakli enflasyonist baskilar nedeniyle haziran toplantisinda refinansman faizini
yuzde 2,40'a, mevduat faizini yUzde 2,25'e ve marjinal fonlama faizini ylzde 2,65'e yUkseltti. Bodylece ECB, Eylul 2023'ten bu yana
ilk kez faiz artirrmina gitti. Japonya Merkez Bankasl (BoJ) da politika faizini 25 baz puan artirarak yuzde 1,0'e ¢ikardi. Ancak
Japon yeni, haziran ayinda dolar karsisinda Aralik 1986'dan bu yana en dusUk seviyesini gérdu. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
ise faiz oranini ylUzde 3,75 seviyesinde sabit birakti.

Jeopolitik riskler azaldi, petrol fiyatlari sert disti. Ancak kirilgan zemin devam ediyor

Haziran ayl ortasinda Pakistan Basbakani Serif, ABD ile iran arasinda baris anlasmasina varildigini duyurdu. ABD ile iran
arasinda 60 gunluk gecici mutabakat zapti imzalanirken, nihai anlasma i¢in gorismelerde ilerleme kaydedilse de iki Ulkenin
karsilikli misilleme saldirilari kirllgan zeminde anlasmanin devam ettigini gosteriyor. Bu asamada gerileyen petrol fiyatlari ve
piyasalar jeopolitik risklerin azaldigini fiyatlasa da bolgedeki stresin devam ettigini soyleyebiliriz.

Bu gérinim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portfoyimuzde, mevcut piyasa kosullarina paralel olarak sabit getirili ve dusUk riskli varliklara agirlik vermeye devam ediyoruz. ABD-
iran hattindaki olumlu gelismelerin klresel ve yurt ici enflasyon beklentilerini desteklemesiyle birlikte, borclanma araclarinda olusabilecek
firsatlari degerlendirmeyi hedefliyoruz. Portféylin %40' IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve dUzenli getiri saglarken, NBO
- Neo Portféoy Bor¢clanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu (%30) ile farkli vadelerdeki bor¢lanma araglari Uzerinden faiz indirimi strecinden
faydalanmayi amacgliyoruz. BHI - BV Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (%20) ise spot ve vadeli piyasalardaki arbitraj
stratejisiyle dUsuk risk seviyesinde mevduat Uzeri getiri potansiyeli sunarken portfoyUn istikrarli yapisini desteklemektedir. Portfoye yeni
ekledigimiz YOT - Yapi Kredi Portféoy Bor¢clanma Araglari Fonu (%10) ile sabit getirili taraftaki firsatlar dederlendirilerek getiri potansiyelinin
artirilmasi hedeflenmektedir. Bu yapl, dustk oynaklikla istikrarli ve mevduat Uzeri getiri hedefleyen bir portfdy sunmaktadir.

Dengeli portféyUmuzde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak bUyUme potansiyelini artirirken riskleri farkli varlik siniflari arasinda dagitmaya
devam ediyoruz. Portfoylin %40'l IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve istikrar saglarken, GAF - Inveo Portfdy Birinci Hisse
Senedi Fonu (%20) ile yurt icinde ozellikle banka ve blyUk dlcekli sirketlerde olusabilecek firsatlardan yararlanmayi hedefliyoruz. Kuresel tarafta
YTD - Yapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu (%20); teknoloji, GUney Kore hisseleri, altin ve ABD tahvillerini bir araya getiren yapisiyla
portféye hem cografi hem de tematik cesitlilik kazandiriyor. YDP - Yapi Kredi Portfoy Birinci Degisken Fon (%15) farkli piyasa kosullarina
uyum saglayabilen esnek yapisiyla portfoyt desteklerken, GGK - Inveo Portféoy Altin Fonu (%5) ise Fed'in gorece glvercin durusuyla kayiplarini
tealfi edebilecektir. Boylece portfoy, dengeli risk seviyesiyle hem yurt ici hem de kuresel piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi
hedeflemektedir.

Atak portfoylmuzde bUyUme odakll yaplyl korurken yurt ici ve yurt disi hisse senedi yatirimlariyla yUksek getiri potansiyeli sunan temalara
agirlik vermeye devam ediyoruz. Portfoyde IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu (%20) ile likidite ve esneklik sadlanirken, GAF - Inveo
Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (%25) ile BIST'te ¢zellikle banka ve buylk olcekli sirketlerde olusabilecek firsatlardan faydalanmayi
hedefliyoruz. Kiresel tarafta YAY - Yapi Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu (%15) ile uzun vadeli teknoloji temasini
korurken, portfoye ekledigimiz GPG - Inveo Portféy Birinci Degisken Fon (%15) ile teknoloji hisselerindeki olasi dizeltme dénemlerinde daha
direncli performans gosterebilecek sektdrlere yatirim yaparak cesitlendirmeyi artiriyoruz. GGK - Inveo Portféy Altin Fonu (%10) ise Fed'in faiz
tarafinda daha guvercin durusu ve son donemdeki geri ¢cekilmenin ardindan olusabilecek toparlanma potansiyeli nedeniyle portféyde yer aliyor.
Boylece portfoy, farkl blUylme temalarini ve alternatif yatinm firsatlarini bir araya getirerek yUksek getiri potansiyelini korumayi
hedeflemektedir.

Faizsiz enstrimanlardan olusan portfoyimuzde, likit tarafta PRR - Inveo Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu (%45) ile kar payi getirisine
yakin, dusuk riskli ve likit yapi korunuyor. Getiri potansiyelini artirmak amaciyla portfoye BTK - BV Portfoy Teknoloji Katilim Fonu (%15)
eklenirken, KIK - Kuveyt Tiirk Portfdy ikinci Katilim Fonu (%15) ile yurt disi hisse senetleri Uzerinden kuresel cesitlendirme saglaniyor. Yurt ici
hisse tarafinda YHK - Yapi Kredi Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (%15) mevcut piyasa firsatlarindan yararlanmak amaciyla portfoyde yer
almaya devam ediyor. IAY - Inveo Portféy Altin Katilim Fonu (%10) ise Fed'in daha glvercin bir politika izleyebilecedi beklentisi ve altindaki
toparlanma potansiyeli nedeniyle portfoyde korunuyor.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (TL) Temmuz 2026
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*01.07.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 30.06.2026 kapanislari Gzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 01.06.2026 - 01.07.2026 arasi getiriler paylasilmaktadir.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (Déviz - Dolar/Euro) Temmuz 2026
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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