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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Eyliil 2026

Agustos TUFE enflasyonunu %2,0 seviyesinde bekliyoruz

Agustos'ta TUFE enflasyonunun medyan beklenti olan %195'in hafif Gzerinde %2,0 gerceklesmesini bekliyoruz; bu durumda yillik TUFE'nin
%31,7, cekirdek enflasyonun ise %30,3 seviyesine yukselmesini éngoériyoruz. Enflasyonu yukari ceken baslica unsurlar, akaryakit zamlarinin
etkisiyle %5,1 beklenen enerji enflasyonu, mevsimsel etkilerle %2,7 beklenen hizmet enflasyonu ve sigara zamlarinin etkisiyle %7,0 beklenen
tattn ve alkollU icecekler enflasyonu olacak. Buna karsilik, sezonluk indirimlerin strdugu giyim ve kur etkisiyle ilimh seyreden dayanikli
mallarin destegiyle temel mal enflasyonunu %0,9, gida enflasyonunu ise gegen ayki yUksek seviyenin ardindan %0,5 civarinda bekliyoruz.

Jeopolitik riskler ve petrol fiyatlari guindemdeki yerini koruyor

ABD Bagkani Donald Trump'in, iran'in ABD'nin bélgedeki Uslerine yénelik misillemelerine yanit vereceklerini ve iran'la sert bir déneme
girilebilecegini belirtmesine karsin, ABD-iran arasindaki saldirilar ve bélgedeki gerilim devam ediyor. ABD'nin iran’a yénelik kapsamli yaptirim
plani ve iran'in ticari ortaklarina yonelik ekonomik baskiyi artirma kararliligi jeopolitik risk ve belirsizlikleri canli tutuyor. ABD-iran geriliminin
devam etmesi ve HUurmuz Bogazi'ndaki belirsizligin ortadan kalkmamasi, petrol fiyatlarinda risk priminin korunmasina neden oluyor. Enerji
fiyatlarinin enflasyon gérinimundeki 6neminin devam etmesi nedeniyle petrol fiyatlarinin para politikasi beklentileri Uzerindeki etkisi de
strUyor. Onimuzdeki dénemde ABD ile iran arasinda yeniden bir diplomasi strecinin baslayip baslamayacadi ve Hirmuz Bogazi'ndaki petrol
akisinin normallesme seviyesi takip edilecek.

Fed Baskani Warsh'in konusmasi yakindan takip edildi

28 Agustos Cuma gunu Jackson Hole Sempozyumu’'nda konusan Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyonun ikna edici bir hizda yavaslamadigini
ve fiyat istikrari saglanana kadar para politikasinda kararli hareket edilmesi gerektigini belirtti. Warsh, mevcut finansal kosullarin henutz
yeterince sikilasmadigini ve temel enflasyonun net ve yeterli hizda %2 hedefine ilerlediginden emin olunmasi gerektigini vurguladi.
Aciklamalarin ardindan ABD tahvil faizleri yUkselirken dolar kUresel capta deger kazandi. Piyasalarda eylul toplantisinda faiz artisi ihtimali
%65'e kadar yukselirken, yil sonuna kadar 25 baz puan ve 2027'de ilave 25 baz puan faiz artisi beklentileri 6ne ciktl. Onimuzdeki strecte
Jjeopolitik gelismelerin petrol ve enerji fiyatlarina etkisinin yani sira, ABD'de agiklanacak istihdam ve enflasyon verileri Fed'in faiz kararlari
acisindan belirleyici olacak. Ozellikle 4 Eylul'de aciklanacak tarim disi istihdam verisi yakindan takip edilecek.

Bu goérunum dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portfoylerimizde:

Kuresel piyasalardaki oynaklik karsisinda sabit getirili ve dUstk riskli varliklardaki agirhgimizi koruyoruz. ABD-iran hattindaki stregelen
gerilimin enflasyonist riskleri diri tutmasi ve duinya genelinde tirmanan tahvil faizleri piyasalar agisindan zorlayici bir ortam yaratmaktadir.
Meydana gelen bu olumsuz tabloya karsin, bor¢clanma araclarinda faizlerin ulastigi seviyelerin sundugu yatirim firsatlarini temkinli bir
yaklasimla degerlendirmeye odaklaniyoruz. Temkinli portféylimiiziin %40' IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ile likidite ve dlzenli
getiri saglarken, NJR - Nurol Portféy Birinci Bor¢glanma Aracglari Fonu (%25) ile farkli vadelerdeki borglanma araglari Gzerinden faiz indirimi
sUrecinden faydalanmayi amacliyoruz. BHI - BV Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (%20) ise spot ve vadeli
piyasalardaki arbitraj stratejisiyle dusuk risk seviyesinde mevduat Uzeri getiri potansiyeli sunarken portféylun istikrarli yapisini
desteklemektedir. Portfoye gectigimiz daha onceki aylarda ekledigimiz YOT - Yapi Kredi Portfoy Borclanma Araclari Fonu (%15) ile sabit
getirili taraftaki firsatlar degerlendirilerek getiri potansiyelinin artirilmasi hedeflenmektedir. Bu yapl, dustk oynaklikla istikrarli ve mevduat
Uzeri getiri hedefleyen bir portfoy sunmaktadir.

Dengeli portfoyumiizde mevcut piyasa kosullarina paralel olarak buUylUme potansiyelini artirirken riskleri farkli varlik siniflari arasinda
dagitmaya devam ediyoruz. Portfoyiin %30'u IRY (inveo Portféy Para Piyasasi Fonu) ile yiksek likidite ve istikrar saglarken, yurt ici hisse
senedi tarafinda %20 agirlik verilen YEF (Yapi Kredi Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu) tercih edilmistir. Son SPK duzenlemelerinin
fon portfoylerine getirdigi bazi kisitlamalarindan BIST 30 sirketlerinin muaf tutulmasi, YEF'in sundugdu derinlik, yuksek likidite ve esnek hareket
alani sayesinde yurt ici pay piyasasi pozisyonlarimizi desteklemektedir. Sabit getirili tarafta YOT (Yapi Kredi Portféy Bor¢clanma Aracglari Fonu
- %15) ile faiz ve borclanma enstriimanlarindaki firsatlar degerlendirmeyi; kiresel tarafta ise TMG (is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu -
%10) ile uluslararasi piyasalardaki blylme potansiyeline erismeyi hedefliyoruz. Portféylin %15'ini olusturan GPG (inveo Portfdy Birinci
Degisken Fon), esnek varlik dagilimi yapisiyla genel portféy dengesini korumaktadir. Son olarak GBZ (Azimut Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu
- %10) ile cesitli emtialara dayali varliklar portféye dahil edilerek jeopolitik ve enflasyonist risklere karsi bir koruma saglanmistir.

Atak portfoyimiizde buylume odakli yapiyr korurken yurt ici ve klUresel hisse senedi yatirimlari, uzun vadeli bor¢clanma firsatlari ve emtia
cesitlendirmesiyle ylksek getiri potansiyeline odaklanmaya devam ediyoruz. Portfoyde %20 agirlik verilen IRY (inveo Portféy Para Piyasasi
Fonu) ile yuksek likidite ve operasyonel esneklik muhafaza edilmektedir. Yurt ici hisse senedi tarafinda %20 paya sahip YEF (Yapi Kredi
Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu) ve BV1 (BV Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu - %15) ile BIST'teki segici ve yUksek blyime
potansiyeline sahip sirketlerde pozisyon alinarak getiri performansi desteklenmektedir. Sabit getirili tarafta eklenen YVB (Yapi Kredi Portfoy
Uzun Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu - %20) ile faizlerde yasanabilecek olasi dusts dongulerinde ve borglanma araglarindaki fiyatlamalarda
sermaye kazanci ve yiksek getiri imkani hedeflenmektedir. Kiresel tarafta TMG (is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu - %15) ile uluslararasi
piyasalardaki bUyUme dinamiklerine erisim saglanirken; GBZ (Azimut Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu - %10) ise cesitli emtialara dayali
yapislyla portféyU jeopolitik ve enflasyonist risklere karsi korumaktadir.

Faizsiz enstriumanlardan olusan katilim portféytiimiizde, faizsiz finans ilkelerine tam uyum cergevesinde sermayeyi koruma ve dengeli
blyUime odadimizi strdurUyoruz. Portféyin %40'in1 olusturan PRR (Inveo Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu) ile kar payi getirisine dayall,
dusuk riskli ve yUksek likiditeye sahip guclu bir temel yapi korunmaktadir. Yurt ici katiim hisse senedi tarafinda %20 agirhga sahip YHK (Yapi
Kredi Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu) ile BIST Katilim Endeksi’'nde yer alan ve yUksek blUylUme potansiyeline sahip 6ne ¢ikan sirketlerde
pozisyon alinmasi hedeflenmektedir. Katilim esasli esnek yonetim ve dinamik varlik dagilimi ayaginda ise agirligi artirilan CVK (Inveo Portfoy
Coklu Varlik Katilim Fonu - %15) ile portfoye dahil edilen NJY (Nurol Portféy Birinci Katilim Fonu - %15), piyasa kosullarina gére degiskenlik
gosteren firsatlari degerlendirerek orta-uzun vadeli getiri potansiyelini pekistirmektedir. Portfoytn bir diger kanadini olusturan GLS (Azimut
Portfoy Kira Sertifikalari Katilim Fonu - %10) ise kamu ve 6zel sektor sukuk ihraclariyla duzenli ve 6ngoérulebilir bir kar payi akisi saglamaya
devam etmektedir.
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Temkinli - Dusiik Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi Kargilagtirma Olgtd

BCOMEndeksi  pist100
15%

%40 IRY - inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu Mevduat (USD)
10%

%25 NJR - Nurol Portfdy Birinci Borglanma Araglari Fonu

251/!0 %20 BHI* - BV Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse S. Serbest (TL) Fon - HSYF
%15 YOT - Yapi Kredi Portféy Borglanma Araglari Fonu Eurobond (kisa)
*Nitelikli yatirimci statUstinde bulunmayan ve serbest fonlara yatirirm yapamayan yatirimcilar, portféy
dagilimindaki serbest fon agirligini TE4 - TEB Portfoy Birinci Degisken Fon ile ikame edebilirler. DiBS (Kisa)
10% Mevduat (TL)
25% 45%
GBZ o AN et e 1 e . . Karsilastirma Olciiti
10% Dengeli - Olculu Risk ile Piyasadaki Firsatlardan stas ¢
. BCOM Endeksi
IRY Yararlanma Hedefi 10%
GPG 30%
15% S&P 500 BIST-100
. . 10% 30%
%30 IRY - Inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu
m %20 YEF - Yap! Kredi Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF  Mevdust (Usp)
%15 YOT - Yapi Kredi Portféy Borglanma Araglari Fonu V
Eurobond (Orta)
Yor %15 GPG - inveo Portféy Birinci Degisken Fon 5%
EF %10 TMG - is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu DIBS (Tiim)
™G 20% %10 GBZ - Azimut Portfédy Emtia Fon Sepeti Fonu 10%
10% Mevduat (TL)
30%
o Karsilastirma Olciiti
o IRY Atak - Yiiksek Risk ile Yiiksek Getiri Hedefi stas ¢
BCOM Endeksi
10%
e %20 IRY - inveo Portféy Para Piyasas! (TL) Fonu
20%

TMG
15%

1 20%
YEF
BV1

20%
15%

%20 YEF - Yapi Kredi Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF SER 00

BIST-100
%20 YVB - Yapi Kredi Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu “0%
%15 BV1 - BV Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu - HSYF

%15 TMG - is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Eurobond (Uzun) V
5%

DIiBS (Uzun)
10%

%10 GBZ - Azimut Portféy Emtia Fon Sepeti Fonu

Mevduat (TL)

20%

PRR
40%

Karsilastirma Olgutu

GR Altin
10%

Faizsiz - Olguli Risk ile Kar Pay1 Uzeri Getiri Hedefi

BIST Katilim
100 Endeksi

30%

%40 PRR - Inveo Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu

%20 YHK - Yap! Kredi Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu - HSYF
%15 CVK - Inveo Portfoy Coklu Varlik Katilm Fonu :ilrsaT;gt?fi‘:(:T;:
%15 NJY- Nurol Portféy Birinci Katilim Fonu Endeksi

%10 GLS - Azimut Portfoy Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu

BIST-KYD 1 Ayhk
Kar Pay1 TL
Endeksi
30%

Agustos Ayl Sepetleri Aylik Karsilastirmali Performans

o %6.5
%5.5 %5.2 %6.1

Temkinli Dengeli

%11.6

Atak Faizsiz BIST100 Gr Altin Mevduat UsSD/TL Kar Payi

*01.09.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 31.08.2026 kapanislari Uzerinden aylik getiri hesaplanmistir. 31.07.2026 - 31.08.2026 arasl getiriler paylasiimaktadir.
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USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat
Uzeri Getiri Hedefi

4%  USD Getiri 4.0%

GAG
40% USD birikimlerini dusUk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara
yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir.

%30 NBZ - Neo Portfoy 1. Serbest Déviz Fon 1%

%30 DAS - Deniz Portfdy 12. Serbest (Déviz) Fon %
%40 GAG - inveo Portféy 1. Serbest Déviz Fon 0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay

DAS .
30% llgili portféyldn ge¢cmis getirilerini gésterir.

USD Eurobond Agirlikh - Ol¢iilii Risk ve Eurobond USD Getiri

Yatirimi ile USD Mevduat Uzeri Getiri Hedefi 6% 5.3%
5%

USD birikimlerini dengeli risk alarak degerlendirmek isteyen ve 4%

Eurobond yatirimini tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 3% 2.6%

%35 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Déviz Fon 2% 413%

%35 DPB - Deniz Portfoy Serbest Doviz Fon 1% 0.0%

%30 IDF - is Portféy Serbest Déviz Fon 0% 1Ay 3Ay TAy 12 Ay

DPB
35% .
llgili portféyldn ge¢cmis getirilerini gésterir.

USD Atak - Yiiksek Risk ve Hisse/Eurobond USD Getiri
. . . o . 6.0%
Yatirimi ile USD bazinda Yuksek Getiri Hedefi 6%
4%
USD birikimlerini YUksek risk alarak degerlendirmek isteyen ve Yurtdisi 2.4%
. ) R o G 1.9%
hisselere yatirim tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 2% .
%30 DZM - Deniz Portfdy 5. Serbest Doviz Fon -
o —
%40 KRS - Kare Portfoy Serbest Doviz Fon 1%
%30 DPB - Deniz Portfoéy Serbest Déviz Fon 2% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
KRS )
40% Ilgili portféyldn ge¢mis getirilerini gésterir.
EUR Temkinli - Dusiuk Riskle EUR Mevduat EUR Getiri
Uzeri Getiri Hedefi 2.5% 22%

2.0%
DO EUR birikimlerini dusuk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara 1.6%

40% 1.5% o
yéneliktir. EUR Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 11% 12%
1.0%
DoV ) 0.5%
%40 IDO - |Is Portfdy 19. Serbest (Doviz-Avro) Fon R
1Ay

60%

%60 DOV - Deniz Portfdy 13. Serbest Déviz-Avro Fon 0.0%

3Ay 6Ay 12Ay

ilgili portféyin gecmis getirilerini gésterir.
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Portfoy performanslarinin saghkh sekilde degerlendirilebilmesi amaciyla her risk profili icin yatirrm stratejisini yansitan
karsilastirma ol¢utleri (benchmark) olusturulmustur. Benchmark, portfoytn hedefledigi varlik dagilimini referans alan ve ilgili piyasa
gostergelerinin belirlenen agirliklarla bir araya getirilmesiyle olusturulan élguttur. Bu sayede portfoy getirilerinin piyasa kosullarina gére
goreceli performansi objektif olarak izlenebilmektedir.

Temkinli, Dengeli ve Atak portféylerin benchmarklari; hisse senedi, TL mevduat, devlet tahvili, Eurobond, USD mevduat, S&P 500 ve
BCOM Emtia Endeksi gibi farkli varlik siniflarinin portféylerdeki hedef adirliklari esas alinarak olusturulmustur. Faizsiz (Katilim) portfoy
benchmarki ise BIST Katilim 100 Endeksi, BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi, BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi ve BIST
Spot Altin Endeksi adirliklarindan olusmaktadir.

Bu sayede her portfdy, hedeflenen risk duzeyine ve varlik dagilimina uygun bir referans olgute karsi degerlendirilmekte; performans
analizlerinde hem portfdy ydnetim basarisi hem de piyasa kosullarina goére saglanan goéreceli getiri daha saglikli sekilde
izlenebilmektedir.

Varhk Sinifi f/ Detay Temkinli Dengeli

TL VARLIKLAR
Hisse Senedi (BIST 100) 15% 30% 40%
Mevduat (TL) 45% 30% 20%
Devlet Tahvili (DIBS) 10% 10% 10%
DIBS Vade Detay Kisg Tiim Uzun
TLTOPLAM 70% 70% 70%
Eurcbond 10% 5% 5%
Eurobond Vade Detayi Kisa Orta Uzun
Mevduat (USD) 10% 5% 0%
S&P 500 0% 10% 15%
BCOM Endeksi 10% 10% 10%
DOVIZ TOPLAM 30% 30% 30%
GEMEL TOPLAM 100% 100% 100%

Varlik Sinifi / Detay Faizsiz (Katilim)

BIST Katihm 100 Endeksi 30%
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi 30%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 30%
GR Altin 10%
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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