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1G24 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
- " . " . Hisse Bilgileri
2024 yilinin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglan reel olarak %11,62 diususle 6.642 . - —
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor KIMYASAL URUN
N Bl berg / Reuters Kod AKSA:TI/AKSA:IS
2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %25,96 artigla 1.263 milyon TL oomberg 7 Reulers Rodu
seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 122,1
2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 567,11 baz puan artisla % Hedef Fiyat 115,71
19,01 olmustur. Potansiyel Getiri %5,23
2024 yilinin ilk iig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kari reel olarak %101,71 artisla 675 milyon TL 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 54,79-126,40
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 39.530
Firma Degeri(milyon TL) 39.254
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.626
Odenmis Sermaye(milyon TL) 324
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,19
%20,85

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
.. Ortal iglem Miktari(000 1.884 3.300 2.877 2.749

Sirket, 1G24'te 6.642 mn TL satis geliri (yillik: -%12), 1.263 mn TL FAVOK (yillik: +%26) ve 675 mn TL net ama .s lom Miktan (000)

kar (yillik: +%7102) agiklamistir. Sirketin FAVOK'ii TL bazinda %26 yiikselirken, 1G23'te 60 milyon dolar olan Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 224.178 383.152 303.925 238.753

FAVOK, 1G24'te 53 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2023 yil sonunda 177 milyon TL net borcu olan Fiyat Araligi(TL/hisse) 116,0-122,1  99,6-122,1  90,0-122,1  55,6-122,1

sirketin, 2024/03 itibariyle 276 milyon TL net nakdi bulunmaktadir. TMS29 ardindan 1G23'te 424 milyon TL -

ertelenmis vergi gideri yiiksek baz olusturmus, ancak 1G24'te bu rakam 112 milyon TL olmus, bu da net Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

karda gugli biyiime rakamina katki saglamistir. 1C24’te yatinm harcamalari 303 milyon TL (1G23: 480 mn Nominal Getiri 21 30 53 118

TL) olurken, serbest nakit akisi 593 milyon TL negatif agiklanmistir (1G23: -571 mn TL). Nakit donisim
stiresi gegen sene ilk geyrekte 60 giin olarak gergeklesirken, 1G24 icin 168 giin olarak kaydedilmistir, ana BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 15 18 15 3
etken olarak alacak giin sayisi 1G23'te 83 giine kiyasla 1G24'te 168 gin olmustur. Net isletme Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
sermayesi/satislar 1G23'te %17,2 iken 1G24’te %40 olarak gerceklesmistir. Net nakde donis, disen satis
gelirlerine ragmen biyiime kaydeden FAVOK ve marj gelisimini olumlu tarafta sayarken, yiiksek isletme Akkok Holding A.S. 39,59
sermayesi ihtiyaglar, serbest nakit akisi gelisimi ve net satis daralmasi olumsuz olarak sayilabilir. Sirket Diger 36,34
2024 yilinda %90 (+/- 5 bp), 90 milyon dolar yatinm harcamasi, 1 milyar dolar satis geliri ve %18- 23
araliginda FAVOK marji beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 7,14x FD/FAVOK ve 2025 yil

Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 23,57

beklentilerine gére 6,20x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini - R
sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan (riinlerin
ve her tlrli hammadde, yardimci madde ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii
elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin Uretiminde, iglenmesinde,
depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek pargalarin
Uretimi, ithalati, ihracati, i, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen

E.G.D.(31.12.2023) E.D.O. E.G.D.(31.03.2024) elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisteterilere satisi ve gayrimenkul kiralamadir.
Net Satiglar 17.454 34.465 23.933 -%30,6 4.263 7.515 6.642 -%11,6
Brut Kar 4.292 5.634 3.953 -%29,8 880 983 1.251 %27,2
Faaliyet Kari 3.723 4.501 2.906 -%35,4 708 672 924 %37,4
FAVOK 3.940 5.535 4.048 -%26,9 778 1.002 1.263 %26,0
Net Parasal Pozisyon 1.701 514 -%69,8 238 90 -%62,1 90
Net Kar 3.422 4.564 1.652 -%63,8 570 335 675 %101,7
Briit Kar Marji %24,6 %16,3 %16,5 17bp %20,6 %13,1 %18,8 575bp
Faaliyet Marji %21,3 %13,1 %12,1 -92bp %16,6 %8,9 %13,9 496bp 60
FAVOK Mariji %22,6 %16,1 %16,9 86bp %18,2 %13,3 %19,0 567bp
Net Kar Mariji %19,6 %13,2 %6,9 -634bp %13,4 %4,5 %10,2 571bp 30
Net Borg 705 1.162 177 -%84,8 350 350 -276 -%178,7
Net Déviz Pozisyonu -2.305 -3.799 -1.838 -%51,6 -3.338 -3.338 -1.915 -%42,6 0
Net Bor¢g/FAVOK 0,18 0,21 0,04 -%79,2 0,45 0,35 -0,22 -%162,5 01_07_2023 01_01_2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Agiklanan Rakamlar AKSA:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Duzeltiimis Rakamlar
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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