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2C24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 2C24 Finansal Sonuclari
. " . Hisse Bilgileri
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %36,55 azaligla 5.979 milyon TL olmustur. -
N Sektor ELEKTRIK
FAVOK'U 2. kt | gi ore %37,51 ligla 1.603 milyon TL olmustur.
° i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %! azalisla milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu AKSENTIAKSENIS
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 41 baz puan azalisla %26,8 olmustur. - -
Fiyat (TL/hisse) 38,5
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %58,17 azaligla 721 milyon TL olmustur. -
Hedef Fiyat 55
Potansiyel Getiri %42,86
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 27,50-48,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.214
Firma Degeri(milyon TL) 68.235
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.915
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,07
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %4,17
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
. Ortal Isl Miktari(000, 3.423 4.885 5.238 7.349
Sirket, 2C24'te 5.979 mn TL satig geliri (yillik: -%37), 1.603 mn TL FAVOK (yillik: -%38) ve 721 mn TL net ama .s lom Miktan (000)
kar (yillik: -%58) agiklamistir. Sirketin satig gelirleri %37, FAVOK'U %38 azalig kaydetmis olup, FAVOK marji Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 135.149 186.726 219.629 275.277
41bp’lik daralrr_]ayla %26,8 _olarak ger_geklesmistir. 2G23'te 426 milyon TL net finansal gelir yazan sirke_t, Fiyat Araligi(TL/hisse) 37,7-40,0 36,1-40,0 36,1-48,1 27,7-481
2G24'te 128 milyon TL net finansal gelir (1G24: 208 mn TL) aciklamistir. Faaliyetlerden elde edilen net nakit, -
2G23'teki 2,3 milyar TL'ye kiyasla 2G24'te 5,5 milyar TL ile guglii olurken, serbest nakit akigi énceki yil 1,2 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
milyar TL'ye kiyasla 787 milyon TL ile glgli aciklanmistir. 2G24'te baslatilan 2,9 milyar TL ile ylksek yatinm Nominal Getiri 3 16 6 2

giderleri donglisi devam etmektedir (1C24: 2,4 milyar, 2023: 1,8 milyar TL). Sirketin net kari ise yillik bazda
%58 azalisla 721 milyon TL olmustur. TL bazinda net borg yiiksek yatinm giderleri déngiisiiyle %29 artigla BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -13 7 -16
21 milyar TL olarak gergeklegmistir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 6,7x FD/FAVOK ile islem Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. " — "

KAZANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 80,13

Diger 19,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Net Satiglar 24.958 12.333 -%50,6 15.534 9.424 6.354 5.979 -%36,6 -%5,9

Briit Kar 5.208 2491 -%52,2 2.909 2.299 1.077 1413 -%385 %31,2 50 10
Faaliyet Kari 4.722 1.844 -%60,9 2.680 2.042 760 1.084 -%46,9 %42,5

FAVOK 5.718 2.842  -%50,3 3.152 2.566 1.239 1.603  -%37,5 %29,4 40

Net Parasal Pozisyon -612 -452 -%26,2 -57 -555 -254 -198 -%64,3 -%21,9 0
Net Kar 3.464 1.509 -%56,4 1.739 1.724 787 721 -%58,2 -%8,4 30

Briit K&r Marji %20,9 %20,2 -67bp %18,7 %24,4 %17,0 %23,6 -76bp 668bp VV\‘ '\/Vp\ N | -10
Faaliyet Marji %18,9 %150  -397bp %17,3 %21,7 %12,0 %18,1  -355bp 616bp 20 \ A v W \ / \J\N A

FAVOK Mariji %22,9 %23,0 13bp %20,3 %27,2 %19,5 %26,8 -41bp 732bp \ | \/\ “ /\V \ j/

Net Kar Mariji %13,9 %12,2  -165bp %11,2 %18,3 %12,4 %12,1  -623bp -32bp 10 VJLN \IVHNWW m 20
Net Borg 9.602 21.021 %118,9 6.491 9.602 16.250 21.021 %118,9 %29,4

Net Déviz Pozisyonu 2.362 3.066 %29,8 2.084 2.362 2.284 3.066 %29,8 %34,2 0

Net Borg/FAVOK 07 30 %3590 05 07 20 30 %3590 %470 01-10-2023  01-01-2024 01-07-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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