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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglarn reel olarak bir onceki yila goére %22,7 artisla 16.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'i reel olarak bir énceki yla gére %60,3 artigla 5.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 804 baz puan artisla %34,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kari reel olarak bir onceki yla goére %1254 artisla 4.6 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 16.914 mn TL satis geliri (yillik: reel +%23), 5.797 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%60) ve 4.598 mn TL net kar (yillik: reel +%126) agiklamistir. 2022 yilinda 199 milyon
TL olan ertelenmis vergi gelirleri, 2023 yiinda 161 milyon TL agiklanarak net kara katki saglamistir.
Enflasyona gére diizeltimemis rakamlara gére 2022 FAVOK marjinda, enflasyon diizeltmesi sonrasinda
yaklasik 300bp’lik gerileme yasanmistir. Enflasyona gore dizeltiimis rakamlara gére 2022 yilinda 1,3 milyar
TL olan net borg pozisyonu, 2023 yilinda 1,9 milyar TL olmustur. Yurt ici satiglardaki bliyime hikayesine
kiyasla gelir tarafinda reel biylime sinirli oldugundan, ihracat gelirleri 2023 yilinda iimh buiylime
kaydetmistir. Marj genislemesiyle birlikte 2023 yili rakamlar giicli gériinmektedir. Hisse son 12 aylik verilere
gére 22,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satislar 13.784 16.914 22,7%
Briit Kar 4.185 6.477 54,8%
Faaliyet Kari 3.484 5.482 57,3%
FAVOK 3.616 5.797 60,3%
Net Kar 2.040 4.598 125,4%
Briit Kar Marji 30,4% 38,3% 793bp
Faaliyet Kar Marji 25,3% 32,4% 713bp
FAVOK Marji 26,2% 34,3% 804bp
Net Kar Mariji 14,8% 27,2% 1.238bp
Net Borg 1.269 -1.935 -
Net Borg/FAVOK 04 0,3 -
Net Borg/Ozkaynak 0,2 -0,2 -

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ASTOR:IS
Fiyat (TL/hisse) 131,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 35,73-151,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 130.738
Firma Degeri (milyon TL) 128.803
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 27.455
Odenmis Sermaye (milyon TL) 998
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 6%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 6%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 29.488 20.561 19.281 40.515
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 3.717.372 2.558.804 2.137.208 3.507.403
Fiyat Araligi (TL/hisse) 121,0-131,0 116,5-131,0 86,7-131,0 36,7-144,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 16 14 3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 -1 -15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Feridun Geggel 78,96
Diger 21,04

Sirket Faaliyet Alani

Astor Enerji Anonim Sirketi trafo ve anahtarlama uriinleri imalati ve satisi yapmaktadir. Orta
gerilim anahtarlama Urinleri sunar; yagh tip dagitim, dokme regineli kuru tip, gic ve 6zel tip
transformatorler; kompakt ve mobil trafo merkezleri; RMU; ve metal clad uretiminin yani sira
yiiksek gerilim kesiciler, metal muhafazal hiicreler, topraklama trafosu, 6zel dagitim trafosu,
OG sont reaktorli ve manyetik kontrolli sont reaktori bulunmaktadir. Sirket 1983 yilinda
kurulmus olup, Sincan, Tirkiye merkezlidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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