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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

ABD Baskani Trump, goreve baslamasiyla birlikte ilk adim olarak Cin’e
yonelik mevcut vergilere ek olarak tim ithalat rtinlerine yiizde 10 gimrik
vergisi getirdi. Meksika ve Kanada’dan gelen enerji disi ithalat mallarina
yuzde 25 vergi koyacagini duyurdu ancak bu uygulamay: bir ay erteledi.
ABD Baskani Donald Trump 27 Subat'ta yaptigi son agiklamada, Meksika
ve Kanada'ya yonelik tarifelerin 4 Mart tarihinde devreye girecegini
acikladi. Trump, Cin'e de ayni tarihte yizde 10'luk ilave tarifelerin
uygulamaya alinacagini soyledi. Trump’in Cin tarifelerini biraz daha
artirmayi, Kanada ve Meksiya tarifelerini de 4 Mart'ta uygulamayi
planladidina iliskin agiklamasi sonrasinda subat ayinin son giniinde
kiiresel piyasalarda saticili bir seyir etkili oldu.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi'nde beklentilerin lzerinde gelen enflasyon verisiyle
birlikte subat ayir basinda psikolojik 6neme sahip 10.000 bdlgesinin
kirildigi ve ayin devam eden bélimunde dalgali/gérece zayif bir seyrin
etkili oldugu takip edildi. BIST-100 Endeksi subat ayini %3,46 oraninda bir
disusle 9.659 puandan kapatti. Dolar/TL kuru subat ayini %1,73 oraninda
bir ylkselisle 36,4673 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, endeksteki dusus ve kur cephesindeki yikselise bagh olarak
subat ayini %5,10 oraninda bir disiisle 264,86 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

Kuresel piyasalarda, ABD Baskani D. Trump sebebiyle "tarife savaslari”
glindemde yerini korumaya devam ediyor. Kanada, Meksika igin tarifelerin
mart ayinda baslamasi beklenirken, hali hazirda Cin'e uygulanan tarifeye
ek olarak yeni bir tarife daha eklendi. Avrupa Birligi icinde tarife
uygulanacak, mart ayinda da yeni tarifelerin yolda oldugu biliniyor. Yeni
tarife sinyalleri piyasalari tedirgin ediyor ve risk istahini baskilayabiliyor.
Mart ayinda da, Trump kaynakli dalgalanmalarin olabilecegini
hatirlatmakta fayda var. Rusya-Ukrayna savasinin bitmesi iginde
muzakereler slrtyor. En son, ABD Baskani Trump ile Ukrayna Devlet
Baskani arasinda yasanan gelismeler piyasalari endiselendirdi. Trump bu
konuda Ukrayna'yi uyarirken, mart ayinda iki ilke arasindaki gelismelerin
yaninda Rusya'nin da bu konudaki tavri énemli olacaktir. Yeni ayda, bu
glindem yerini koruyacaktir ve siyasilerden gelecek agiklamalar yakindan
izlenecektir. Trump sonrasi gézler merkez bankalarinda olacak. Major
merkez bankalarinin toplanti ddnemi ve mart ayinda kritik faiz kararlari
takip edilecek. 06 Mart Avrupa Merkez Bankasi(ECB), 19 Mart Amerika
Merkez Bankasi(Fed) ve 20 Mart ingiltere Merkez Bankasinin(BoE) faiz
kararlari bulunuyor. Bankalardan gelecek kararlar, piyasalarin seyri
iizerinde de belirleyici olacaktir. Ozellikle, Fed'in faiz karari sonrasi ABD
Baskani Trump'in da olasi agiklamalari 6nemli olabilir. Yurt iginde,
TCMB'nin faiz karari en 6nemli basliklardan biri olacak. Subat ayi
enflasyonu ise merakla bekleniyor. Mart ayi igerisinde siyasilerle ilgili
gelismelerde yakindan izlenecektir.

Aylik Hisse Onerileri
Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: KRDMD, MGROS, TSKB, YKBNK

Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile Piyasalara Dair
Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Trump tarife adimlari risk igtahini baskiliyor

ABD Bagkani Trump, goreve baslamasiyla birlikte ilk adim olarak Cin’e yonelik mevcut vergilere ek olarak tim ithalat Griinlerine yiizde 10
gumruk vergisi getirdi. Meksika ve Kanada’'dan gelen enerji digi ithalat mallarina yizde 25 vergi koyacagini duyurdu ancak bu uygulamayi
bir ay erteledi. ABD Baskani Donald Trump 27 Subat'ta yaptigi son agiklamada, Meksika ve Kanada'ya yonelik tarifelerin 4 Mart tarihinde
devreye girecegini acikladi. Trump, Cin'e de ayni tarihte yizde 10'luk ilave tarifelerin uygulamaya alinacadini séyledi. Trump’in Cin
tarifelerini biraz daha artirmayi, Kanada ve Meksiya tarifelerini de 4 Mart'ta uygulamayi planladigina iliskin acgiklamasi sonrasinda subat
ayinin son ginunde kiresel piyasalarda saticili bir seyir etkili oldu. Cin, Kanada ve Meksika’ya getirilen vergilerin digsinda Trump, celik ve
aliminyum ithalatina yonelik ytizde 25'lik tarifelerin 12 Mart itibariyla ylrirlige girecegini ve Kanada, Meksika, AB gibi muttefik Ulkelere
taninan muafiyetlerin de kaldirilacagini agikladi. Son olarak da ABD Bagskani Donald Trump, Avrupa Birligi'ne (AB) yonelik giimriik vergilerini
yakinda agiklayacaklarini belirterek, ylizde 25 tarife uygulamaya karar verdiklerini bildirdi. Trump’in agiklamasi subat ayinin son gunlerinde
Avrupa borsalari lizerinde de baski olusturdu. Toparlayacak olursak, Trump’in tarifeler konusundaki adimlar kiiresel piyasalarda oynakhgin
artis kaydetmesine ve risk istahinin gérece baskilanmasina neden oluyor. Agiklanan tarifelerin ve énimuzdeki siregteki olasi adimlarin
etkilerini degerlendirmek icin erken olsa da Trump’in tarifeler konusundaki adimlarinin ABD’de enflasyon uzerinde yukari yoénli bir baski
olusturtabileceginden endise ediliyor. ABD’'de enflasyon cephesinde son aylarda disls egiliminin énemli dlglide zayifladigi ve ocak ayi
verisinin de beklentileri astigi bir ortamda tarifeler nedeniyle enflasyonda yiikselis yasanacak olursa Fed'in daha da temkinli hareket ettigi ve
¢ok sinirli bir faiz indirimiyle yili tamamladigi gérilebilir.

Merkez bankalarinin kararlari izlenecek

ABD ekonomisinin glicini korumaya devam etmesi, son enflasyon verilerinde iyilesme egiliminin duraksadiginin goérilmesi ve Trump’in
tarife adimlarinin enflasyonist riskleri artirmasinin etkisiyle piyasalarda Fed’e yoénelik faiz indirim beklentilerinin zayif seyretmeye devam ettigi
gOruliyor. Mart ayinin ilk haftasinda agiklanacak subat ayi tarim disi istihdam verisinin performansi ve sonraki hafta agiklanacak subat ayi
enflasyon rakamlari Fed’e yonelik beklentiler (izerinde belirleyici olacak énemli ekonomik veri akiglarini olugturacaktir. Buna karsin mevcut
konjonktlr, Trump kaynakli riskler ve Fed uyelerinin son dénemdeki temkinli mesajlarini dikkate aldigimizda 19 Mart'ta sona erecek Fed
toplantisinda faiz oranlarinda bir degisim beklemiyoruz. 30 Ocak Persembe glinki toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine giderek mevduat
faizini %3,00 seviyesinden %?2,75 seviyesine ¢geken Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 6 Mart Persembe glinkii toplantisinda da 25 baz
puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Piyasadaki genel beklentilere baktigimizda ECB’nin 2025 yilinin ilerleyen bdlimunde de faiz
indirimlerine devam edecegi ve mevduat faiz oraninin 2025 sonuna kadar %2,0 seviyesine kadar dusurecegi yoninde sekilleniyor. 6 Subat
Persembe giinii gerceklesen yilin ilk toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine giden ve politika faizini %4,50 seviyesine geken ingiltere
Merkez Bankasi’'nin (BoE) yilin kalan boliminde 25’ser baz puanlik 2 faiz indirimine daha gidebilecegi 6ngorillyor.

Yurt igcinde enflasyon ve TCMB 6n planda

Yeni haftada 3 Mart Pazartesi giinii agiklanacak subat ayi TUFE rakami piyasalarin yakin takibinde yer alacaktir. TUFE rakaminin
piyasadaki medyan beklentilere gére aylik bazda %3,00 oraninda artig kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %42,1 seviyesinden %40,0 seviyesine
gerilemesi éngériliyor. Bizim beklentimiz ise TUFE'nin aylik bazda %2,30 oraninda artis kaydedebilecedi yéninde sekilleniyor. Ocak ayi
enflasyon verisinin %4’luk medyan beklentiye karsin aylik bazda %5,03 oraninda bir artis kaydetmesi ve alt kalemlerde goézlenen yukselis
TCMB'’ye yonelik piyasalardaki faiz indirim beklentilerinin zayiflamasina yol agmisti. Mevcut gelismeler altinda subat enflasyonu daha kritik
hale gelirken, subat verisinin detaylari mart ayindaki toplantida alinacak faiz karari Uzerinde belirleyici olacaktir. 6 Mart Persembe giint de
TCMB'nin faiz karari piyasalar icin son derece kritik olacaktir. Son donemde kararlarin enflasyon gortiinimu odakli, ihtiyatl ve toplanti bazl
bir yaklasimla alinacagini vurgulayan TCMB’nin 6 Mart'taki faiz karari ve mesajlari yurt ici piyasalarin seyri tzerinde belirleyici olacaktir.
Subat verisini gérmeden TCMB’nin faiz indirim miktari Gzerinde net bir sey sdylemek zor olsa da subat verisinde 6nemli bir olumsuzluk ya da
beklentileri yukari yénli asan bir strpriz gérmezsek 200 — 250 baz puan araliginda bir indirimine gidilebilecegdini dislntyoruz.

BIST100’de kritik ortalamalar altina sarkildi

Kritik bir destek konumundaki 100 ginliik tssel ortalamanin kirilmasiyla teknik goértinimiin zayiflama kaydettigi BIST-100 Endeksisubat ayini
%3,46’lik bir dususle 9.659 puandan tamamladi. Kritik Gneme sahip 100 gunliik ortalama (9.764) altinda kalindigi surece zayif gorinimun
etkisini strdirebilecegi endekste, 200 gunlik Ussel ortalama ile fibonacci diizeltme seviyelerinin %38,2’lik kismina denk gelen 9.593 seviyesi
ilk guiclu destek noktasi olup, bu seviye altinda satiglar yeniden hiz kazanabilir. Bu durumda 9.500 — 9.475 araligi ile 9.420 seviyesine dogdru
geri gekilmeler glindeme gelebilir. 26 Subat'ta test edilen 9.420 altindaki kapaniglarda 9.300 — 9.200 bdlgesi test edilebilir. Endekste 200
glnlik ortalama (9.593) lGizerinde tutunma korunabilir ve yeniden alimlar gozlenecek olursa 9.705 ve 100 glinlik ortalama (9.764) ilk guglu
diren¢ noktalaridir. 100 ginlik ortalama Uzerindeki kapanislarda 9.855 — 9.900 aralidi ile devaminda 9.950 — 10.000 bélgesi direng
konumunda bulunmaktadir. Subat ayi igerisinde bir¢ok kez test edilmesine ragmen asilamayan 10.000 bdlgesi gegilebilirse endeksteki satis
baskisinin hafifledigi ve toparlanma egiliminin giic kazandigi gériilebilir. Ozellikle yeni ayin ilk haftasinda 3 Mart Pazartesi giinkii enflasyon
rakami ve 6 Mart Persembe glinkii TCMB toplantisi endeksin yoni Gizerinde belirleyici olacak dnemli gelismelerdir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

BIST-100 Endeksi'nde beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisiyle birlikte subat ay1 basinda psikolojik 6neme sahip 10.000 bolgesinin
kirildigi ve ayin devam eden boélimiinde dalgali/gérece zayif bir seyrin etkili oldugu takip edildi. BIST-100 Endeksi subat ayini %3,46 oraninda
bir disusle 9.659 puandan kapatti. Dolar/TL kuru subat ayini %1,73 oraninda bir yikseligle 36,4673 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli
BIST-100 Endeksi, endeksteki diists ve kur cephesindeki yikselise bagdh olarak subat ayini %5,10 oraninda bir disusle 264,86 seviyesinden
kapatti. Dolar bazli endekste geri ¢ekilmelerin etkisini strdiirmesi durumunda 258,00 - 250,00 araligi ilk gi¢li destek bolgesi olup, 2024
yihnin ikinci yarisinda yasanan satiglarda test edilen 250 bolgesi kirilacak olursa satis baskisi hiz kazanabilir. Bu durumda 240,00 - 235,00
bélgesine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir. Toparlanma gabasinda ise 272,00 - 280,00 kisa vadeli ilk diren¢ noktalari olup, devaminda
285,00 - 290,00 ve 300,00 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani subat ayinda 0,24 puanlik bir distsle 36,84
seviyesine geriledi.
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Aralik ve ocak toplantilarinda 250'ser baz puanlik faiz indirimine giden ve politika faizini %45,00 seviyesine ¢ceken TCMB'nin 6 Mart'taki yilin
ikinci toplantisindaki faiz karari Gzerinde 3 Mart Pazartesi glini agiklanacak subat ayi enflasyon verisi belirleyici olacaktir. Ocak ayinda
beklentileri asan enflasyon verisinin ardindan subat ayi enflasyonunun performansi kritik olacaktir. Dolar/TL kuru subat ayini %1,73 oraninda
bir ylUkseligle 36,4673 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %3,01 oraninda bir yikselisle 37,8432 seviyesinden kapatti. ABD'de Donald Trump'in
baskanlik sec¢imini kazanmasinin ardindan kiresel capta deger kazanimlarinin 6ne ¢iktig1 dolar cephesinde subat ayinda ise kér satiglari 6ne
ctkti. Trump'in tarife adimlari ve ABD'de enflasyon tarafindaki yukari yonli riskler giindemdeki yerini korumaya devam ederken, Fed
cephesinde temkinli durusun korundugu gériiliiyor. Ilerleyen siiregte Trump'in adimlari ve Fed'e yénelik faiz indirim beklentileri dolarin seyri
Uzerinde belirleyici olacaktir. Dolar endeksi (DXY) subat ayini %0,82 oraninda bir disusle 107,61 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Ocak ay! enflasyonunun beklentilerin (istiinde gelmesi ve 2025 ilk Enflasyon Raporu Sunumunda TCMB’nin yil sonu enflasyon beklentisini %21’den %24’e cikartmasi tahvil faizlerinde
volatiliteye neden oldu. Ay ortasina kadar faizlerde gériilen ylkselis, Merkez Bankasinin mart ayinda faiz indirim slrecine devam edecegine dair isaretlerle birlikte yeniden geri cekildi. Subat
ayinda 2 yil vadeli tahvil faizi 4 baz puanlik artisla %38,20 seviyesine, 10 yil vadeli tahvil faizi 92 baz puan artisla %27,62 seviyesine yikselerek tamamladilar. Yeni ayin ilk haftasina 3
Mart'ta Subat ayi enflasyon verisi ve 6 Mart'ta gergeklesecek TCMB PPK toplantisi ile baslyoruz. Kurum olarak Subat ayi enflasyon beklentimiz aylik %2,30 civarinda olmasi ve yilin ikinci
faiz toplantisinda politika faizinin 250 baz puan dusirilerek 42,5 puana gekilecedi yoniinde. PPK toplantisi sonrasi karar metni ve TCMB Bagkani Fatih Karahan'in verecegi mesajlar
gelecek dénem tahvil faizleri lizerinde belirleyici olacaktir. Hazine ve Maliye Bakanli§i Mart ayi icin i¢ borglanma stratejisi ve ihale takvimini agikladi. Hazine, Mart ayi boyunca 124,7 milyar
TL i¢c borg ve 149,3 milyar TL dis bor¢ édemesi gerceklestirecek. Toplam 124,7 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik 201,2 milyar TLlik i¢ borglanma planlanmaktadir. Planlanan
borglanmanin 110 milyar TL'si faiz ddemelerine, 14,8 milyar TL'si ise anapara édemelerine ayrilacaktir. Hazine ayrica yaklagik 76,5 milyar TL tutarinda yeni tahvil ihrag edecektir. ig borg
yenileme orani ise %161,3 seviyesinde olacaktir.
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=@- EUR/USD

Avrupa cephesinde Almanya’da segimin geride kalmasi ile birlikte siyasi belirsizlik sona ererken, hikimetin hizli bir sekilde kurulmasi
bekleniyor. Euro ve Avrupa merkez Bankas! Uzerinde siyasi belirsizligin yarattigi baski kalkarken, ABD Bagkani Trump Avrupa Birligi'ne
yonelik giimrik vergilerini yakinda agiklayacaklarini belirterek, %25 tarife uygulamaya karar verdiklerini bildirdi. Konuya iliskin haber akislari
glindemdeki yerini korurken, Mart ayinda ECB cephesinin faiz indirimine devam etmesi bekleniyor. ABD’de son dénemde zayif agiklanan PMI
verilerinin ardindan Fed'’e iliskin beklentilerde degisiklik yasanirken, Trump’in politikalarina iligkin belirsizlik strdyor. Trump'in gimrik vergisi
tehditleri ve diger Ulkelerden gelen misilleme uyarilarinin ticaret savaslarina dair belirsizligi artirmasi sebebiyle volatilite 6n planda kalmaya
devam edecektir. Paritede 1,0475 — 1,0534 ve 1,0595 direng,1,0360 — 1,0285 ve 1,0200 takip edilecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Subat ayi ons altinda tarihi zirve seviyelerin yenilendigi bir ay oldu. Subat ayinin ilk yarisinda ocak ayindan gelen yikselis egilimi devam
ederken, ayin ikinci yarisinda ise bir siire kararsiz seyirlerin ardindan son haftada dizeltme hareketleri ivme kazandi. Rusya — Ukrayna
savasina yonelik mizakereler jeopolitik risklerin azalmasi agisindan 6nem arz etmekte. Diger taraftan ABD baskani D. Trump’in gimrik
vergilerine yonelik sdylemleri diinya genelinde ticaret savaslari belirsizligini artirmakta. Ticaret savaslari kiresel ekonomik buytmeyi
baltalamakla birlikte enflasyon endiselerini de beraberinde getirmekte. Birgok belirsizlik sonucu glvenli limanlara olan talep canl kalmakta.
Oniimiizdeki ay da Trump’in agiklamalari, Rusya — Ukrayna miizakereleri ve de Fed'in iletisim politikasi ons altinda volatiliteyi artirabilecek
haber akislar arasinda yer almakta. Fed bu sirecgte temkinli kalmayi tercih etmekte. Ons altin bu sabah saat 08:20 itibariyle 2.866$
civarlarinda hareket etmekte olup, diizletme hareketlerinin devaminda 2.832% - 2.790$ ve 2.730$ seviyeleri destek; 2.876$ - 2.890% ve
2.956$ seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Subat ayi icerisinde 72 ile 77 bandinda oldukga volatil hareket eden brent petrol ayl %4,29 kayipla tamamladi. Trump’in uyguladidi gimrik tarifeleri ve
tarife tehditleri ticaret savaslarinin ekonomik gorinimu ustiindeki belirsizlikleri subat ayinda petrol fiyatlarinda dalgalanmaya yol agti. ABD’nin Kanada,
Rusya ve Iran’a yaptinm beklentileri arza yonelik endigeler yaratsa da genel itibariyle tarifelerin global bliyiime Ustiinde negatif etkilerinin agirlik
kazanacagi beklentileri petrol fiyatlari Ustinde baski yaratti. Yeni ayin ilk gunlerinde 4 Martta Trump’in Kanada, Meksika ve Cin’e gimruk tarifelerinin
yukseltecegini, Avrupa ve diger Ulkelere 2 Nisanda tarifelerinin artirilacagini agiklamalari bir stire daha petrol fiyatlari Ustlinde baski ve volatiliteye neden
olmasi beklenebilir. Teknik tarafta yilin en disik seviyelerine gerileyen brent petrol 50 giinlik hareketli ortalamasi altinda islem goériyor. 71,70 bolgesi ilk
destek olup asag! yonde kiriimasi durumunda 70,30 ve 68,50 seviyelerine dogru baskinin devami gorilebilir. Tepkilerde ise 73,80 ve 75 ilk 6nemli direngler
olarak takip edilebilir.50 gho gegtigi 75 Ustiinde alimlarin devami durumunda yeniden 77 ana direng bolgesi test edilmesi beklenebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kuresel piyasalarda, ABD Baskani D. Trump sebebiyle "tarife savaslar" giindemde yerini korumaya devam ediyor. Kanada, Meksika igin
tarifelerin mart ayinda baslamasi beklenirken, hali hazirda Cin'e uygulanan tarifeye ek olarak yeni bir tarife daha eklendi. Avrupa Birligi icinde
tarife uygulanacak, mart ayinda da yeni tarifelerin yolda oldugu biliniyor. Yeni tarife sinyalleri piyasalar tedirgin ediyor ve risk istahini
baskilayabiliyor. Mart ayinda da, Trump kaynakli dalgalanmalarin olabilecegini hatirlatmakta fayda var. Rusya-Ukrayna savasinin bitmesi
icinde muzakereler surtyor. En son, ABD Bagkani Trump ile Ukrayna Devlet Baskani arasinda yasanan gelismeler piyasalari endiselendirdi.
Trump bu konuda Ukrayna'yi uyarirken, mart ayinda iki tilke arasindaki gelismelerin yaninda Rusya'nin da bu konudaki tavri nemli olacaktir.
Yeni ayda, bu giindem yerini koruyacaktir ve siyasilerden gelecek agiklamalar yakindan izlenecektir. Trump sonrasi gozler merkez
bankalarinda olacak. Majér merkez bankalarinin toplanti dénemi ve mart ayinda kritik faiz kararlari takip edilecek. 06 Mart Avrupa Merkez
BankasI(ECB), 19 Mart Amerika Merkez Bankasi(Fed) ve 20 Mart ingiltere Merkez Bankasinin(BoE) faiz kararlari bulunuyor. Bankalardan
gelecek kararlar, piyasalarin seyri lizerinde de belirleyici olacaktir. Ozellikle, Fed'in faiz karar sonrasi ABD Baskani Trump'in da olasi
aciklamalari 6nemli olabilir. Yurt iginde, TCMB'nin faiz karari en 6nemli bashklardan biri olacak. Subat ayi enflasyonu ise merakla bekleniyor.
Mart ayi icerisinde siyasilerle ilgili gelismelerde yakindan izlenecektir.

Tiirkiye

Mart ayinin ilk islem giiniinde, yurt icinde subat ayi enflasyon verisi takip edilecek. Ayni giin, imalat PMI verisinin de agiklanmasi bekleniyor.
06 Mart Persembe glinii, TCMB'nin faiz karari izlenecek. 2025 yilinin ikinci toplantisi olacak. TCMB, ocak ayindaki toplantisinda politika
faizinde 250 baz puanlik faiz indirimine gitmis ve politika faizini yuzde 45'e ¢ekmisti. Bu toplantisi icinde piyasalarda 250 baz puanlhk faiz
indirimi beklentisi korunuyor. Toplanti éncesi 03 Mart Pazartesi subat ay! enflasyonu aciklanacak ve bu veri, toplantiya iliskin beklentileri
daha da sekillendirecektir. Bu nedenle, yurt i¢i piyasalar agisindan mart ayinin ilk haftasi hareketli gegecektir. 06 Mart Persembe giini
TCMB'den gelecek sinyaller, yilin kalan toplantilarina yonelik beklentileri de belirleyecektir. 07 Mart Cuma, TCMB piyasa katilimcilari anketi
yayinlanacak. 10 Mart Pazartesi yurt iginde ocak ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak. 12 Mart Carsamba TUrkiye'de cari islemler dengesi
verisi takip edilecek. 17 Mart Pazartesi Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan butce istatistikleri yayinlanacak. Subat ayi verilerinin
yayinlanmasi bekleniyor. 25 Mart Sali Turkiye kapasite kullanim orani ve reel kesim given endeksleri takip edilecek. 27 Mart Persembe
Turkiye'de igsizlik orani ve dis ticaret dengesi verileri acgiklanacak. 28 Mart Cuma ise yurt icinde ekonomik gliven endeksi verisinin
aciklanmasi bekleniyor.

Avrupa

03 Mart Pazartesi Avrupa'da imalat sektérunt yansitan PMI verileri aciklanacak. 04 Mart Sali Euro Bdlgesi ocak ayi igsizlik orani verisi ilan
edilecek. 05 Mart Carsamba Euro Bélgesi ocak ayi UFE ve subat ayi hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 06 Mart Persembe
Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) faiz karari takip edilecek. Banka igin faiz indirimi beklentileri korunuyor. ECB'nin verecegi karar, karardaki
detaylar yilin kalan toplantilarina yonelik beklentileri de etkileyecektir. Bankanin, Fed gibi faiz indirimi konusunda temkinli olmadigi
gorulirken, ABD Baskani Trump sebebiyle giindemde olan "tarife savaslari" konusuna yoénelik gelecek olasi agiklamalarinda énemli
oldugunu degerlendiriyoruz. 06 Mart Persembe glini Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in da konusmasi yakindan takip edilecek. 07
Mart Cuma Euro Bolgesi 4.¢ceyrek blylime verisi agiklanacak. 10 Mart Pazartesi Alimanya'da sanayi Uretimi ve dis ticaret verileri izlenecek.
13 Mart Persembe Euro Bolgesi sanayi Uretiminin agiklanmasi bekleniyor. 19 Mart Carsamba Euro Bdlgesi enflasyonu agiklanacak. 24 Mart
Pazartesi Avrupa'da imalat ve hizmetler 6ncu PMI verileri izlenecek. Mart ayi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 28 Mart Cuma Almanya'da
issizlik orani agiklanacak.

ABD

ABD piyasalarinda, yeni ayin ilk islem giniinde ISM imalat PMI verisi agiklanacak. 05 Mart Carsamba ABD'de subat ayi ADP 6zel sektor
istihdam degisimi ve ISM imalat disi PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 07 Mart Cuma ABD'de istihdam giini ve subat ayi istihdam
verileri aciklanacak. Tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazanclar verileri takip edilecek. 12 Mart Carsamba ABD'de
enflasyon giinii olacak ve subat ayi enflasyon verisi agiklanacak. 13 Mart Persembe ABD UFE verisi de izlenecek. 17 Mart Pazartesi ABD'de
perakende satislar takip edilecek. 18 Mart Sali ABD'de subat ayina yonelik kapasite kullanim orani, sanayi Uretimi verilerinin agiklanmasi
bekleniyor. 18-19 Mart tarihlerinde Fed toplanacak ve 19 Mart Carsamba faiz kararini agiklayacak. Fed en son ocak ayinda toplanti yapmisti
ve bu yilin ikinci toplantisini mart ayinda gerceklestirmesi bekleniyor. Ocak ayi toplantisi sonrasi mart ayi igin faiz indirimi beklentileri hala
zayif seyrediyor. Mart ayi toplantisi 6ncesi agiklanacak olan subat ayi istihdam ve enflasyon verileri, Fed'e yonelik beklentileri
sekillendirecektir ancak mart ayi toplantisi icin beklentileri degistirmesi beklenmiyor. Piyasalar, bu ayki toplantisi i¢in bir srpriz beklemiyor.
Mart ayindaki toplantisinda yayinlanacak ekonomik projeksiyonlar, karar metnindeki detaylar ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi, yilin
kalan toplantilari igin kritik. Piyasalarda daha ¢ok beklentiler yilin ikinci yarisina yogunlasmis durumda. Mart ayindaki toplantidan gikacak
sinyaller, bu beklentileri etkileyecektir. 24 Mart Pazartesi ABD'de mart ayi 6ncu imalat ve hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 27
Mart Persembe ABD'de 4.ceyrek final bliyime verisi agiklanacak. 28 Mart Cuma Fed'in de yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim
harcamalari endeksi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Fed toplantisi sonrasi yani 19 Mart itibariyle Fed Uyelerinin konusmalari yogun
gegebilir. Faizle ilgili mesajlarda 6nemli olacaktir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Beta (3 A Aralis K.V. En Giiglii
Ay) im Aralig Destek

KRDMD hissesi gegen haftayi 27,7 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
1,39 yiikselis yapti. Hisse 13,2 F/K ve 0,7 PD/DD degerlerinden islem gériyor.

KRDMD | 27,70 | 143 | 27,59 - 27,2-28 29,02 26,64
KRDMD hissesinin piyasa degeri 21,61 milyar TLolup son aciklanan net kan ise -
2028 milyon TL seviyesindedir.
MGROS hissesi gegen haftayl 562 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde

MGROS | 562,00 | 0,69 574,55 1,44 yikselig yapti. Hisse 16 F/K ve 1,9 PD/DD degerlerinden islem goriyor. 553567 563,50 542,50

MGROS hissesinin piyasa degeri 101,75 milyar TL clup son agklanan net kar ise
3464,2 milyon TL seviyesindedir.

TSKB hissesi gegen haftayr 12,35 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yuzde
3,17 yikselis yapti. Hisse 3,4 F/K ve 1,1 PD/DD degerlerinden islem goriyor. TSKB
TSKB 12,35 1,12 12,57 ) L L i X 12,15-12,45 13,02 11,88
hissesinin piyasa degeri 34,58 milyar TL olup son agklanan net kan ise 10134,6
milyon TL seviyesindedir.

YKBNK hissesi gegen haftayl 29,4 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
4,63 yukselig yapti. Hisse 8,6 F/K ve 1,3 PD/DD degerlerinden islem goriiyor. YKBNK
YKBNK 29,40 | 1,61 2892 | T 7 L ) > 29-29,7 30,36 28,60
hissesinin piyasa degeri 248,34 milyar TL olup son agiklanan net kar ise 29016,8

milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Mart 2025 Veri Takvimi

Japonya imalat PhII ] Subat
Cin Caixin imalat Pl | Subat
Tarkiye imalat PRI ] Subat
a Tarkiye Enflasyon | Subat
= Almanya imalat PhII il Subat
Euro Bolgesi Iimalat PnIL =il Subat
Euro Bolgesi Enflasyomn ‘] Subat
ABD ISP imalat PaI all Subat
a Japonya issizlik Oram ‘ Ocalke
— Euro Bolgesi issi QOrami affl Ocak
Japonya Hizmet PMI ‘] Subat
Admanya Hizmet PnI | Subat
Euro B&lgesi UFE {Ayhik/Yilhik) ol Ocak
5 Euro Bolgesi Hizmet P | Subat
ABD ADP Ozel Sektdr istihdam Degisimi ol Ocak
ABD Ticaret Dengesi ol Arahk
ABD 1SM imalat - Disi PMI ol Ocak
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/ilhik) il Ocak
Tlurkiye TCMB PPK Faiz Karari ‘ Subat
L Euro Bolgesi ECB Faiz Kararn | Subat
Euro Bolgesi ECB Baskam C. Lagarde'in Konusmasi ‘] Subat
ABD Ticaret Dengesi il Ocak
Aldmanya Fabrika Siparisleri jj] Ocalke
Tarkiye Piyasa Katithmalan Anketi il Mrart
- Euro Bolgesi BUydme il 0a,/2024
- ABD Tanm Dhisi istihdam ol Subat
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ‘ Subat
ABD issizlik Oram ol Subat
Aldmanya Sanayi Uretimi jj] Ocalke
10 Admanya Ticaret Dengesi il Ocak
- Turkiye Sanayi Uretimi il Ocak
Euro Bolgesi Sentix Yatuinmo Giwvemni jj] Mart
11 Japonya BOyame il 04,2024
— ABD Is imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram il Ocak
Tlurkiye Cari islemler Dengesi jj] Ocalke
1z ABD TUFE (Ayhik/ ¥illik) ol Subat
- ABD Federal Butgce Dengesi all Subat
13 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi jj] Ocalke
- ABD UFE (Ayhik/villik) all Subat
ingiltere BOyame il Ocak
14 ingiltere imalat Uretimi =il Ocak
- ingiltere Sanayi Uretimi il Ocak
ABD michigan Universitesi Guwven Endeksleri all Mlart
Tlurkiye Bltce Dengesi jj] Subat
) ABD MNew York Empire Satate Imalat Endeksi | Mrart
ABD Perakende Satislar (Ayhk/Yilhik) jj] Subat
Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Gaven Endeksi i) Mrart
Aldmanya ZEW Ekonmomik GlOwven Endeksi jj] Mart
ais ABD insaat izinleri/Konut Baslangiglan =il Subat
ABD Kapasite Kullamim Oram ‘] Subat
ABD Sanayi Uretimi | Subat
ABD isletme Stoklan ol Subat
Japonya Bol Faiz Karar ‘ Mart
10 Euro Bolgesi Enflasyomn ‘] Subat
- ABD Fed Faiz Karan ol Mrart
ABD Fed Baskan Powell'in Basin Aciklamas ‘ Mart
Japonya Piyasalar Tatil Sebebiyle Kapah Olacak il Mrart
Almanya UFE {Ayhik/Yilhik) il Subat
20 ingiltere BoE Faiz Kararn ol Mrart
ingiltere BoE Baskan Andrew Bailey Konusmasi jj] Mart
ABD Mevcocut Konut Satislan il Subat
21 Tlurkiye Taketici GOweni ‘] Mart
— Euro Bolgesi Tuketici Gawveni il Mlart
Japonya imalat/Hizmet PMI {Sncia) il Mart
ingiltere Iimalat/Hizmet PMI (Oncia) il Mart
24 Almanya imalat/Hizmet PMI {Sncia) il Mart
Euro Bolgesi Iimalat/Hizmet PMI (Oncia) il Mart
ABD imalat/Hizmet PMI {Onci) il Mart
Japonya Bol Toplant Tutanaklan il Mrart
Tlurkiye Reel Sektdr GUven Endeksleri ‘] Mart
25 Tarkiye Kapasite Kullarmm Oram | Mrart
Aldmanya Ifo GOwven Endeksleri ‘] Mart
ABD Yeni Konut Satislan | Mlart
26 ingiltere Enflasyon ] Mart
- ABD Dayarmklh Mal Siparisleri ol Subat
Tlurkiye [Dns Ticaret Dengesi ‘] Ocalke
27 Tarkiye issizlik Oram il Ocak
ABD BUydme ] 01,/2025
ABD Bekleyen Konut Satislan | Subat
Tlurkiye Ekonomik GOwven Endeksi ‘ Mart
Admanya issizlik Oram | Subat
28 ABD Kisisel Gelirler/Kisisel Giderler ‘ Mart
ABD Kisisel Taketim Harcamalan (Ayhk/ Yillhik) ol Mrart
ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcalaman {(Ayhk/ villik) ‘ Mart
21 Japonya Samnayi Uretimi ‘ Mart
- Aldlmanya Perakende Satislar (Ayhk/Yilhik) ‘ Mart

Takvim acklanacak tum wverileri kgpsamamaktadir. Tahminier Sloomberg, Tradingeconaomics.com, nvesting.com, Econoday.com kaynakiarndan alimmisoir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

OYAKC 27.80 1459  23.72 28.28 529,715,421  ALFAS 56.15 53.35 75.95 259,172,203
IEYHO 9.83 12.99 8.50 10.38 106,551,621 SMRTG 36.18 -18.03 36.04 45.60 205,190,256
MAGEN 25.96 12.87 2244 28.24 132,184,354 KONTR 30.00 -16.34 28.90 37.00 523,043,150
AKSA 12.98 12.48 11.17 13.47 324,385,250 KCAER 10.12 -15.88 9.92 12.18 76,335,769
PASEU 35.72 11.97  30.90 36.22 158,661,398 CIMSA 45.02 -15.61 44.00 54.80 577,890,806
TKFEN 70.40 10.43  58.65 72.70 335,204,700 CWENE 17.00 -14.79 16.61 20.32 76,944,072
ISCTR 1517 713  13.36 15.47 6,216,378,164 KARSN 10.26 -14.78 10.05 12.43 138,246,379
AEFES 172.80 7.06 155.80 177.20 1,364,658,792  AKSEN 35.34 -14.01 34.80 41.46 131,167,932
ASELS 93.45 536 77.25 94.30 3,482,208,289 KONYA  5,480.00 -13.73 5,397.50 6,490.00 61,680,084
CLEBI 1,997.00 3.85 1,877.00 2,299.00 154,366,975 MIATK 32.20 -13.35 30.92 38.00 320,630,081

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinlik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

CLEBI 75.03  3,087,339,495.00 3.851,997.00 16.62  7.69 2,051.29 1,976.02 1,968.21 2,033.39 1,352.52
AKSA 54.70  6,487,705,004.42 12.48 12984437 2.1 12.15 11.76 10.49 10.24 8.22
ASELS 31.93 69,644,165,778.00 536 93.4527.85 3.04 84.43 81.07 73.14 66.30 51.14
TSKB 28.18  8,622,451,936.15 926 1235 341 1.06 12.57 12.79 12.49 12.10 8.87
HALKB 23.58 20,507,290,977.42 -3.73  19.62 9.33 0.92 19.30 18.27 17.05 17.22 14.92
FROTO 20.27 26,431,961,142.50 -5.06 88250 7.97 2.69 908.02 922.66 954.04 969.51 857.09
ANSGR 11.36  4,449,973,477.10 -2.99 107.20 493 1.75 111.02 108.78 98.03 96.40 66.83
ALARK 11.21  10,207,950,249.10 -11.45 76.20 6.70 0.60 81.96 87.55 89.92 96.53 97.96
MGROS 9.05 20,498,578,263.00 -3.93 562.00 16.00 1.88 574.55 553.38 505.99 505.44 393.51
BIMAS 7.82 67,747,762,200.00 -8.00 506.00 14.27 3.05 540.48 528.30 503.70 520.03 366.81
TAVHL 7.63 13,433,683,538.40 -10.21 249.40 13.82 1.53 260.75 271.41 262.40 256.97 176.30
EREGL 7.36 92,028,598,180.28 -0.63 22321159 0.66 22.66 23.30 2412 24.77 21.89
THYAO 6.85 213,230,264,395.00 -2.76 308.25 3.75 0.63 314.32 304.13 293.43 296.51 254.13
EGEEN 5.79  2,364,776,327.50 -6.60 8,845.00 32.66  4.47 9,175.95 9,513.85 10,028.98 10,899.48 9,867.59
EKGYO 4.91 67,000,305,351.02 -5.70 14.4017.03 0.66 14.13 14.12 12.77 11.74 9.63

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
TSPOR -70.88  4,363,911,853.73 -10.81 0.9 1.40 1.03 1.07 1.00 1.24 1.27
LIDER -62.49 372,929,369.90 -0.06 153.9069.08 5.03 148.18 146.69 128.54 104.15 74.98
KLSER -61.92 660,524,726.82 976 30.70 1.99 32.44 34.10 34.51 39.91

KARSN -56.65  2,764,927,571.85 1478 10.26 2.00 10.89 11.70 12.74 14.12 11.70
SKBNK 5326  3,993,643,759.43 421 387 478 0.90 3.85 4.37 4.36 4.25 3.78
BTCIM -49.82  2,489,087,593.53 938 396 661 1.44 4.19 4.32 4.50 5.08 3.73
CANTE -4961  2,861,400,902.73 915 139 0.46 1.45 157 1.55 1.71 2.26
TMSN 4821  1,492,296,354.90 964 101.20 1.84 110.37 114.95 115.28 122.67 105.25
ARDYZ 4717 951,721,898.30 1115  32.2020.72 228 33.23 36.98 35.98 36.58 28.89
CWENE -46.09  1,538,881,443.47 1479  17.0092.79 2.06 18.43 20.01 21.49 23.67

ALTNY -40.90  3,571,835,674.70 538 72152861 5.57 71.87 77.14 83.73 87.33

HEKTS -40.72  10,529,321,717.08 803 332 3.55 3.47 3.70 3.74 4.14 6.77
AGROT -40.18  3,330,634,771.27 1097 8933173 1.68 9.42 10.06 11.49 14.39

AEFES -39.64 27,293,175,838.30 7.06 172.80 519 1.19 165.64 176.34 190.12 210.88 149.19
OYAKC -39.25 10,594,308,428.44 1459 27.8016.42 3.25 26.22 25.13 21.07 19.12 16.32

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madar
Eda KARADAG Midiir Yardimeisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yonetmen
Yilmaz ALTUN Yatinnm Danismani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

03 Mart 2025

mkurt@gedik.com
eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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