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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %12,45 azaligla 6.939 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %31,95 azalisla 979 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 404 baz puan azalisla %14,1 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %87,06 azaligla 109 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24’te 6.939 mn TL satis geliri (yillik: -%12); 979 mn TL FAVOK (yillik: -%32) ve 109 mn TL net kar
(yillik: -%87) aciklamistir. Sirketin yillik bazda satis hacimleri %4 azalis kaydetmistir. Bu ddnemde yurtici satis
hacmi %5 gerilerken, ihracat satis hacmi yilllk bazda yatay kalmistir. Yurtici satislar icinde orijinal ekipman
satis hacmi yillik bazda %10’luk ylkselig, lastik yenileme kanal hacmi ise %10’luk daralma kaydetmistir.
Operasyonel giderler %3 ylkselirken, satiglarin maliyeti yillik bazda %8 azalmis, brit kar marji 377bp’lik
diislis gbstermistir. Sirketin FAVOK' yillik %32 gerileme sergilerken, FAVOK marji 404bp daralma ile %14,1
olmustur. Sirket, 671 milyon TL net finansal gider (2G23: 394 mn TL), 388 milyon TL net parasal kazang
(2G23: 328 mn TL) ve 99 milyon TL ertelenmis vergi gideri (2G23: 26 milyon TL) elde etmis olup, yillik %87
azalisla 109 milyon TL net kar aciklamistir. Net borcu 2G24’te 4.862 milyon TL olmustur (2G23: 3.999 mn TL)
Hisse 2024 yili beklentilerine gére 4,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV LASTIGI

Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 16.666 15.035 -%9,8 8.741 7.925 8.097 6.939 -%12,4 -%14,3
Briit Kar 4.079 3.843 -%5,8 1.990 2.089 2.275 1.567 -%25,0 -%31,1
Faaliyet Kari 1.880 1.577 -%16,1 877 1.004 1.108 470 -%53,2 -%57,6
FAVOK 2.788 2.583 -%7,4 1.313 1.439 1.566 979 -%31,9 -%37,5
Net Parasal Pozisyon 878 746 -%15,1 550 328 359 387 %0,2 %8,0
Net Kar 1.409 758 -%46,2 566 843 649 109 -%87,1 -%83,2
Brit Kar Marji %24,5 %25,6 108bp %22,8 %26,4 %28,1 %22,6 -377bp -551bp
Faaliyet Marji %11,3 %10,5 -79bp %10,0 %12,7 %13,7 %6,8 -590bp -691bp
FAVOK Mariji %16,7 %17,2 45bp %15,0 %18,2 %19,3 %14,1  -404bp  -522bp
Net Kar Marji %8,5 %5,0 -341bp %6,5 %10,6 %8,0 %1,6 -906bp -644bp
Net Borg 3.999 4.862 %21,6 3.237 3.999 2.195 4.862 %21,6 %121,5
Net Déviz Pozisyonu -4.005 -5.699 %42,3 -4.021 -4.005 -6.840 -5.699 %42,3 -%16,7
Net Borg/FAVOK 0,7 1,0 %31,9 0,7 0,7 0,4 1,0 %31,9 %135,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 97,35
Hedef Fiyat 122,56
Potansiyel Getiri %25,90
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 64,22-153,16
Piyasa Degeri(milyon TL) 29.703
Firma Degeri(milyon TL) 34.566
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.970
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 192 322 476

Ortalama islem Hacmi (000 TL) 18.932 34.345 54.295 71.841
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 97,4-100,7 96,5-118,8 96,5-123,0 66,0-147,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -18 -19 -13 41
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -11 -18 11
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
BRIDGESTONE CORPORATION -
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 43,63
Diger 12,74

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet alani her nevi tekerlek lastigi tretimi, pazarlama ve satisidir. 1988
yilinda Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sézlesmesi imzalayarak Bridgestone
lastiklerini Gretmeye ve satmaya baglamistir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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