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Gozden Gegiriliyor

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
4C23 Finansal Sonuglari

2023 yilinda net satislar reel olarak bir dnceki yila gore %1,4 disusle 26.5 milyar TL seviyesinde

gerceklesmistir. Hiss Bilgiteri r T
Sektor OTOMOTIV LASTIGi

2023 yilinda FAVOK'ii reel olarak bir nceki yila gére %4,3 artigla 4.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
R Fiyat (TL/hisse) 117,50

2023 y|||ndfa _FAVOK marji reel olarak bir dnceki ylla goére 87 baz puan artigsla %16,0 seviyesinde Hedef Fiyat(TL/hisse) Gézden Gegiriliyor
gergeklesmistir. Potansiyel Getiri Gozden Gegiriliyor
2023 yilinda net kari reel olarak bir 6nceki yila gére %58,9 artisla 4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralgi (TL) 38,68-157,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 35.851

Firma Degeri (milyon TL) 37.008

Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3.585

Odenmis Sermaye (milyon TL) 305

Dolasimdaki Paylar (%) 10,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 11%

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 1%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Iglem Miktari(000) 1.551 1.463 783 643

Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 195.731 191.731 92.036 54.237

Fiyat Araligi (TL/hisse) 117,5-129,0 113,0-151,7 72,9-151,7 38,7-151,7

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Sonug: Sirketin finansal sonuglarn 31 Aralik 2023'teki satinalma giicline goére duzeltilerek, enflasyona Nominal Getiri 3 50 33 131
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 26.498 mn TL satis geliri (yillik: reel -%1), 4.229 mn TL BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 9 33 19 36

FAVOK (yillik: reel +%4) ve 3.986 mn TL net kar (yillik: reel +%59) aciklamistir. Sirketin yillk bazda satis

hacimleri %1 artis kaydetmistir. Bu donemde yurtici satis hacmi %3 yiikselirken, ihracat satis hacmi %3lik MG Stermeye M (¢4)
daralma gdstermistir. Yurtici satiglar iginde orijinal ekipman satig hacmi yillik bazda %15'lik, lastik yenileme ~ Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 43,63
kanal hacmi ise yatay kalmistir. 2023'te yurtici satis gelirleri yatay kalirken, ihracat gelirleri %3 gerilemis ve Bridgestone Corporation 43,63
ihracat gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki payl %34,2’den %33,5'a gerilemistir. Sirketin FAVOK’( yillik % Diger 12,74

4 biiyime sergilerken, FAVOK marji 87bp genisleme ile %16,0 olmustur. Sirket, 1,1 milyar TL net finansal
gider (2022: 0,4 mlIr TL), 1,8 milyar TL net parasal kazang (2022: 1,6 mir TL), 1,1 milyar TL ertelenmis vergi Sirket Faaliyet Alani
geliri (2022: 0,3 milyar TL) elde etmis olup, yillik %59 yikselisle 4,0 milyar TL net kar aciklamistir. Hisse Sirketin ana faali ; Prora———

P - A AN o N " 3 3 i yet alani her nevi tekerlek lastigi tretimi, pazarlama ve satisidir. 1988 yilinda
2024 yil beklentilerine gore 6,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuclarin hisse Gzerindeki Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sozlesmesi imzalayarak Bridgestone lastiklerini
etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. iiretmeye ve satmaya baslamistr.

Hisse Performansi

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satislar 26.863 26.498 1,4% 150,0 80%
Brit Kar 5.954 6.499 9,2%
Faaliyet Kar 2.665 2.755 34% 120,0 60%
FAVOK 4.055 4.229 4,3%
40%
Net Kar 2509 3.986 sgo%  90.0
Brat Kar Marj 22.2% 24,5% 236bp
. - 20%
Faaliyet Kar Marji 9,9% 10,4% 48bp 60,0
FAVOK Marit 15,1% 16,0% 87bp 09
o
Net Kar Marj 9,3% 15,0% s700p 300
Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz. 0.0 -20%
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




