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COCA COLA IGECEK

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir onceki yila gore %8,4 artisla 101 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yla gére %11,8 artisla 17.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 54 baz puan artigsla %17,7 seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yiinda net kari reel olarak bir onceki yla goére %48,3 artigla 20.6 milyar TL seviyesinde

gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 101.042 mn TL satis geliri (yillik: reel +%8), 17.918 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%12) ve 20.580 mn TL net kar (yillik: reel +%48) agiklamistir. 2023 yilinda sirketin satis
hacmi yillik %2,6 (Turkiye: -%5,1; uluslararasi: -%1) azalis kaydetmistir. Diisiik sezon olan 4G23'te satig
hacmi yillk %11,5 (Tirkiye: -%21,8; uluslararasi: -%4,7) gerilemeyle oldukca zayif agiklanmistir. Satig
hacmindeki azalisin yurtigindeki yiksek fiyatlama ve Orta Dogu'da gatismalar nedeniyle ABD driinlerine
kars! yapilan protestolar kaynakli oldugunu diisiiniiyoruz. Uluslararasi operasyonlarda ise Ozbekistan ve
Kazakistan sirasiyla %21,8 ve %2,4 satis hacmi blylmesi saglamistir. Diger taraftan Pakistan, degisken
makroekonomik ortam nedeniyle tarihsel olarak dusik olan tiketici gliveni ve satin alma glci
seviyelerinden etkilenmeye devam etmektedir. Satis hacmi %16,4 azalmistir. Sirketin enflasyon diizeltmesi
sonrasi 2023 yilinda FAVOK mariji yillik 54bp genislemeyle %17,7 olurken, 2023 yilinin ilk 9 ayinda sirket
enflasyon diizeltmesiz yillk 167bp artisla %22 FAVOK marji elde etmisti. 2023 yilinda Tiirkiye
operasyonlarinda %10,8 ve uluslararasi operasyonlarda %22,8 FAVOK mariji elde edilmistir. Net kar yazilan
15.723 milyon TL’lik net parasal kazang sonrasi yilllk %48 artigla glgli kalmistir. Sirket 3,9 milyar TL'ye
yakin nakit akisi saglamis olup, Net Borg/FAVOK rasyosu 0,83x olmustur. Sirket 2024 yili beklentilerini
heniiz paylasmamistir. Ayrica Sirket Yénetim Kurulu, 1 TL nominal degerli pay igin brit nakit 27.05.2024'te
o6denmek Uzere toplam 7,86 TL (temetti verimi: %1,3) kar payl dagitiimasina karar vermistir. Sirketin bugtin
saat 16:00'da konferansi gerceklestirilecek olup, gerekli goriilmesi halinde ilave bilgi akisi saglanacaktir.
Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 6,0x FD/FAVOK ile islem goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 93.190 101.042 8,4%
Briit Kar 28.479 33.040 16,0%
Faaliyet Kan 12.040 14.230 18,2%
FAVOK 16.024 17.918 11,8%
Net Kar 13.877 20.580 48,3%
Briit Kar Marji 30,6% 32,7% 214bp
Faaliyet Kar Marji 12,9% 14,1% 116bp
FAVOK Marji 17,2% 17,7% 54bp
Net Kar Mariji 14,9% 20,4% 548bp
Net Borg 10.010 14.909 48,9%
Net Borg/FAVOK 0,6 038 33,21%
Net Borg/Ozkaynak 0,2 0,3 56,22%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor BIiRACILIK VE MESRUBAT
Bloomberg / Reuters Kodu CCOLA:TI/CCOLA:IS
Fiyat (TL/hisse) 592,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 630,00
Potansiyel Getiri %6
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 188,99-659,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 150.715
Firma Degeri (milyon TL) 165.624
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 37.679
Odenmis Sermaye (milyon TL) 254
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 85%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 80%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 499 1.047 785 731
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 305.746 667.365 453.754 275.550
Fiyat Araligi (TL/hisse) 592,5-626,0 592,5-647,0 445,8-647,0 194,7-647,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -5 33 44 187
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 17 24 68
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt San As 40,12
Diger 29,65
The Coca-Cola Export Corporation 20,09
Efes Pazarlama Ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Coca-Cola igecek (CCI), Tiirkiye, Pakistan, Orta Asya ve Orta Dogu’da faaliyet gésteren bir
alkolsiiz igecek iiretim, satis ve dagitim sirketidir. CCI'nin faaliyeti esas olarak The Coca-Cola
Company (“TCCC”) markalarindan olusan gazli ve gazsiz alkolsiiz iceceklerin lretim, satis ve
dagitimindan olugmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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