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1G24 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
- " . " o Hisse Bilgileri
2024 yiinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglar reel olarak %30,37 diisusle 34.503 . . -
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor ELEKTRIK DAGITIMI
N Bl berg / Reuters Kod ENJSA:TI/ENJSA:IS

2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %94,12 artigla 7.330 milyon TL oomberg  Reuters Fodu

seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 67,45

2024 yilinin ilk {i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 1.362,37 baz puan artisla Hedef Fiyat 76,58

%21,24 olmustur. Potansiyel Getiri %13,54

2024 yilinin ilk ig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net zarar reel olarak %11,6 yiikselisle 2.758 milyon 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 28,48-71,75

TL seviyesinde gergeklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 79.663
Firma Degeri(milyon TL) 113.532
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.933
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %24,58
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %26,74

Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000; 3.322 4.881 6.328 12.669

Sirket, 2023 yilinda 34.503 mn TL satig geliri (yillik: -%30), 9.423 mn TL yatinm harcamalar geri édemeleri ama .s lom Miktan (000)

dahil FAVOK (yillik: -%45) ve 357 mn TL baz alinan net kar (yillik: +%31) agiklamistir. Ug ana segmenttin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 229.296 326.123 379.686 604.728

tamami igin gériilen zorlu operasyonel ortam sonrasi satis gelirleri yillik %30 azalmistir. Diizenlenmis varlik Fiyat Araligi(TL/hisse) 67,5-69,6 64,5-69,9 53,4609  28,0-69,9

tabani 2023 yil sonuna goére %98 ylkselirken, verimlilik ve kalite gelirleri 1G23'teki 1,277 milyon TL negatif -

rakama kiyasla 1G24'te 792 milyon TL ile pozitife dénmiistir. Hem perakende hem de dagitim Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

segmentlerinde sermaye harcamalar ve kismi tarife uyumsuzlugu nakit akisi (vergi ve faiz ddemeleri Nominal Getiri 3 13 44 141

sonrasl) Uzerinde negatif etki yaratmis ve sirket 3.674 milyon TL ile negatif serbest nakit akigi Uretmistir o -

(1G23: +3.037 mn TL). Sirketin 2024 yili beklentileri; operasyonel kar: 40-45 milyar TL (2023: 26,9 mr TL) ve BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -3 8 8

baz alinan net kar 3,5-4,5 milyar TL (2023: 3,4 mr TL) seklindedir. Ozetle, verimsiz vergi ve faiz sonrasi Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

serbest nakit akisi tretimi, genis banda yayilan net kar tahmini ve ileriye dénuk olarak daha dusik enflasyon

goriiniimii (daha diisiik yatinm harcamasi geri édemeleri imasi) ile fiyatlama negatif olabilir. Hisse 2024 yil HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40

beklentilerine gére 5,4x FD/FAVOK ile islem gdérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki etkisini E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. R
negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa’nin ana faaliyet konusu musteri odakl elektrik dagitm ve perakende servis
hizmetleridir.

E.G.D.(31.12.2023) E.D.O. E.G.D.(31.03.2024)
2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 84.449 163.312 168.665 %3,3 28.641 49.553 34.503 -%30,4
Briit Kar 15.828 23.200 25.554 %10,2 5.715 5.974 9.594 %60,6
Faaliyet Kari 8.094 14.021 14.053 %0,2 2.031 2.822 6.316 %123,8
FAVOK 8.663 17.029 17.382 %2,1 2.188 3.776 7.330 %94,1
Net Parasal Pozisyon -5.944 -2.047 -%65,6 -412 -1.252 %203,7
Net Kar 14.498 20.635 4.517 -%78,1 370 -2.471 -2.758 %11,6
Briit Kar Marji %18,7 %14,2 %15,2 95bp %20,0 %12,1 %27,8 1.575bp
Faaliyet Marji %9,6 %8,6 %8,3 -25bp %7,1 %5,7 %18,3 1.261bp
FAVOK Mariji %10,3 %10,4 %10,3 -12bp %7,6 %7,6 %21,2 1.362bp
Net Kar Marji %17,2 %12,6 %2,7 -996bp %1,3 -%5,0 -%8,0 -301bp
Net Borg 11.316 18.645 34.242 %83,6 8.184 8.184 33.868 %313,9
Net Déviz Pozisyonu -1.068 -1.759 2.116 -%220,3 945 945 2.695 %185,1 0
Net Borg/FAVOK 1,31 1,09 1,97 %79,9 0,88 0,71 1,44 %103,4 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar ENJSA:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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