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1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yilinin ilk ti¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %9,30 artigla 124.188 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk {i¢ ayinda gegen yilin ayni dsnemine gére FAVOK'(i reel olarak %15,14 diisiisle 10.093 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 234,02 baz puan artisla %
8,13 seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net kari reel olarak %10,02 artigla 8.973 milyon TL
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Endeksin Uzerinde Getiri

1G24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

OTOMOTIV
FROTO:TI/FROTO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 1215

Hedef Fiyat 1487,06

Potansiyel Getiri %22,39

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

475,48-1249,00

seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 426.356
Firma Degeri(milyon TL) 489.532
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 76.744
Odenmis Sermaye(milyon TL) 351
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %44,01
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %41,79
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Sonug:
Sirket, 1G24'te 124.188 mn TL satis geliri (yillik: +%9), 10.093 mn TL FAVOK (yillik: -%15) ve 8.973 mn TL

Ortalama Islem Miktari(000) 951 944 1.106 1.446

net kar (yillik: +%10) agiklamigtir. 2024 yili ilk ceyreginde sirketin yurtici satis hacmi yillk %6 azalig Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1146370  1.088.192  1.204.993  1.209.600
kaydederek 24 bin adet olurken, uluslararasi satis hacmi %11 artigla 146 bin adet olmustur. Boylelikle . B ) 1191,0- 1091,0-

toplam satis hacmi %8 yiikselis kaydederek 170 bin adet olarak gerceklesmistir. Satilan malin maliyetinde Fiyat Araligi(TL/hisse) 1215,0 12150 248112150 4755-1215,0
yillik %11 artis sonrasi, briit kar marjinda 172bp’lik genisleme yasanmis, operasyonel giderler %22 artmistir. [ b o A apr a ol
1G24'te FAVOK marji %10,5'ten %8,1’e gerilemis ve sirket yillik %15 gerilemeyle 10.093 milyon TL FAVOK ls=elelionnan=1Co) A &

elde etmistir. Sirket 1G24’te 4.120 milyon TL net finansal gider (1G23: 2.242 mn TL), 4.430 milyon TL (1G23: Nominal Getiri 8 23

+2.625 mn TL) parasal kazang ve 815 milyon TL ertelenmis vergi gideri (1G23: 1.008 mn TL) elde etmistir. PP -

Sirketin net borcu 6nceki yila gére %159 yiikselmistir. Sirket reel olarak yillik %10 artisla 8.973 milyon TL net BIST 100 Gore Rolatif Cetir - 5

kar aciklamistir. Sirketin 2024 yilina ait beklentileri; toplam yurtigi otomotiv pazarinin 800-900 bin adet (2023: Ortaklik Yapisi

1.278 bin adet), Ford Otosan perakende satiglar 100-110 bin adet (2023: 114 bin adet), ihracat 560-610 bin

adet (2023: 492 bin adet), toplam satislarin 660-720 bin adet (2023: 606 bin adet) ve yatinm harcamalarinin FORD DEUTSCHLAND HOLDING GMBH .
900-1.000 milyon euro (2023: 900 mn euro) olmasi seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine goére 6,8x KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirll negatif olarak Diger 20,31

degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu 6zellikle ticari sinif araglar olmak tizere motorlu araglarin imalati,
montajl ve satigl, binek araglarin ithalati, satigi ve bu araglarin yedek pargalarinin tretimi,
ithalati ve satigidir.

Hisse Performansi

E.G.D.(31.12.2023)

E.G.D.(31.03.2024)

2022/12  2023/12 2023/03  2024/03
Net Satiglar 171.797 322.556 411.906 %27,7 66.302 113.625 124.188 %9,3
Briit Kar 23.941 36.599 55.248 %51,0 8.490 14.041 13.216 -%5,9 1200
Faaliyet Kari 17.832 24.786 36.646 %47,9 6.080 9.748 7.986 -%18,1
FAVOK 19.727 31.981 42.710 %33,5 6.715 11.894 10.093 -%15,1 10
Net Parasal Pozisyon 6.308 15.559 %146,7 2.625 4.430 %68,8 900
Net Kar 18.614 27.730 49.056 %76,9 5.353 8.156 8.973 %10,0
Briit Kar Marji %13,9 %11,3 %13,4 207bp %12,8 %12,4 %10,6 -172bp 600 A U\ w W 0
Faaliyet Mariji %10,4 %7,7 %8,9 121bp %9,2 %8,6 %6,4 -215bp \ r\ ’L \
FAVOK Marii %11,5 %9,9 %10,4 45bp %10,1 %10,5 %8,1 -234bp u‘ ‘J"\ (W / “\/\]M )/U 10
Net Kar Marji %10,8 %8,6 %11,9 331bp %8,1 %7,2 %7,2 Sbp 300 ! 'Y'\ VL\«\/‘\/ L}N
Net Borg 27.804 45.813 69.649 %52,0 24378 24.378 63.177 %159,2 \' W
Net Déviz Pozisyonu -18.081 -29.792 -52.761 %77,1 -27.139 -27.139 -48.161 %77,5 0 -20
Net Borg/FAVOK 1,41 1,43 1,63 %13,8 1,04 0,60 1,54 %159,1 01-07-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Agiklanan Rakamlar FROTO:IS BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)

*E.G.D. : Enflasyona Gore Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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