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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %3,38 artigla 141.729 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %57,24 azalisla 9.719 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 972 baz puan azalisla %6,9 olmustur.
Net kar 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %57,44 azalisla 8.562 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3C24’te 141.729 mn TL satis geliri (kons: 135.923 mn TL; Gedik: 130.971 mn TL; yillik: +%3); 9.719
mn TL FAVOK (kons: 9.569 mn TL; Gedik: 9.058 mn TL; yillik: -%57) ve 8.562 mn TL net kar (kons: 7.588
mn TL; Gedik: 7.402 mn TL; yillik: -%57) agiklamistir. 3G24'te sirketin yurtici satis hacmi yillik %14 azalig
kaydederek 24 bin adet olurken, uluslararasi satis hacmi %17 artigla 136 bin adet olmustur. Bdylelikle
toplam satis hacmi %11 yiikselis kaydederek 160 bin adet olarak gerceklesmistir. Satilan malin maliyetinde
yillik %18 artis sonrasi, briit kar marjinda 1.103bp’lik daralma yasanmis, operasyonel giderler %8 azalmistir.
3C24'te FAVOK marji %16,6°'dan %6,9’a gerilemis ve sirket yillik %57 gerilemeyle 9.719 milyon TL FAVOK
elde etmistir. Sirket 3G24’te 5.106 milyon TL net finansal gider (3G23: 939 mn TL), 5.329 milyon TL (3G23:
+39 mn TL) parasal kazang ve 1.163 milyon TL ertelenmis vergi gideri (3G23: 1.849 mn TL) elde etmistir.
Sirketin net borcu 6nceki yila gore %204 yikselmistir. Sirket reel olarak yillik %57 azaligla 8.562 milyon TL
net kar aciklamistir. Sirketin 2024 yilina ait beklentileri; toplam yurtigi otomotiv pazarinin 1.100 - 1.200 bin
adet (6nceki: 1.000-1.100 bin adet) (2023: 1.278 bin adet), Ford Otosan perakende satiglar 105 - 115 bin
adet (6nceki: 100-110 bin adet) (2023: 114 bin adet), ihracat 530 - 580 bin adet (6nceki: 560- 610 bin adet)
(2023: 492 bin adet), toplam satislarin 635 - 795 bin adet (6nceki: 660-720 bin adet) (2023: 606 bin adet) ve
yatinm harcamalarinin 700 - 800 milyon euro (6nceki: 900-1.000 milyon euro) (2023: 900 mn euro) olmasi
seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 6,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse lizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3G23 1G24 2C24 3C24  Alyly) A/
Net Satiglar 412.874  404.666 %2,0 137.095 146.635 116303  141.729 %34 %219
Briit Kar 64.427 40265  -%37,5 28115 15605  11.232  13.428 %522 %195
Faaliyet Kari 45392  21.854  -%51,9 21218 9.429 5.355 7070 %667  %32,0
FAVOK 51980 29327 %436 22730 11523 8.086 9719 -%57,2 %26,4
Net Parasal Pozisyon 7426  16.840  %126,8 39 5.231 6.279 5329 %13586,6  -%15,1
Net Kar 41243 25666  -%37,8  20.116  10.595 6.509 8.562  -%57,4 %31,6
Briit Kar Marji %15,6 %10,0  -565bp %20,5 %10,6 %9,7 %9,5 -1.103bp -18bp
Faaliyet Marji %11,0 %54 -550bp %15,5 %6,4 %4,6 %5,0 -1.049bp 38bp
FAVOK Marji %12,6 %72  -534bp %16,6 %7,9 %7,0 %69  -972bp -10bp
Net Kar Marji %10,0 %63 -365bp %14,7 %7,2 %5,6 %6,0  -863bp 45bp
Net Borg 32660  99.196 %2037  32.660  63.177 95707  99.196  %203,7 %3,6
Net Déviz Pozisyonu 32504  -61.975 %90,7  -32.504  -48.161  -57.195  -61.975 %90,7 %8,4
Net Borg/FAVOK 0,4 2,8 %5658 0,4 1,1 2,0 2,8 %5658 %39,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV
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Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 976,00
Hedef Fiyat 1193,52
Potansiyel Getiri %22,29

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 702,14-1249,00

Piyasa Degeri(milyon TL) 342.488
Firma Degeri(milyon TL) 441.684
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 61.648
Odenmis Sermaye(milyon TL) 351
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %55,85
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %54,25
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 716 1.004 991 1.053

Ortalama islem Hacmi (000 TL)
Fiyat Arali§i(TL/hisse)

700.482 964.351 917.068 1.007.513

968,0-982,0 883,0-1015,0 859,5-1015,0 702,1-1222,0

Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 11 8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 17 24

Ortaklik Yapisi

FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu 6zellikle ticari sinif araglar olmak tizere motorlu araglarin imalati,
montajl ve satigl, binek araglarin ithalati, satigi ve bu araglarin yedek pargalarinin tretimi,
ithalati ve satigidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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