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GALATA WIND ENERJI

1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net satislari reel olarak %16,62 dustsle 485 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk Gig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'(i reel olarak %21,39 disisle 368 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 460,34 baz puan artisla %
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Endeksin Uzerinde Getiri

1G24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 29,4

Hedef Fiyat 41,09

75,79 seviyesinde gerceklesmistir. Potansiyel Getiri %39,76
2024 yilinin ilk Gig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kan reel olarak %380,49 artisla 209 milyon TL ~ 52-Haftalik Fiyat Arahgu(TL) 15,53-38,30
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 15.876
Firma Degeri(milyon TL) 16.277
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.763
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540

Sonug:
Sirket, 1G24'te 485 mn TL satis geliri (yillik: -%17), 368 mn TL FAVOK (yillik: -%21) ve 209 mn TL net kar

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.393 6.095 5.466 7.614

(yillik: +%381) agiklamistir. Cogunlugu riizgar tretimindeki %8'lik artis kaynakh sirketin satig gelirleri yillik % Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 129.818 179.355 150.892 204.890
17 azalig gostererek 485 milyon TL olmustur. Ortalama ddviz kurundaki yillik %64'lik artisin elektrik Fiyat Araligi(TL/hisse) 28,6-30,4  283-31,0 233310 156371
fiyatlarindaki artiglara yansimamasi (yalnizca %24 artig), 1G24'te gelirlerin gecen yilin ayni ceyreginin tabii -

tutuldugu endekslemeye (%68 kat sayl) kiyasla diisiik kalmasina neden olmustur. RES Uretim rakamlari %9 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

artis kaydederken (1G24: 192 GWh, 1G24: 176 GWh), GES rakamlari gegen yila gére %3 ylkselis gostermis Nominal Getiri 11 15

(1G24: 9,4 GWh, 1G24: 9,1 GWh), kapasite kullanim orani gegen yilin basinda gordiigiimiiz oranla paralel o -

kalmistr. 1G23'te 44 milyon TL'lik karbon satisi yapan sirket, 1G24'te karbon satisi gergeklegtirmemistir. BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 5 -10 -16
Sirketin FAVOK'li %21 azalis, net kari %381 artis kaydetmistir. 1G24'te sirket daha cok yatinm harcamalari Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
(1G24: 792 mn TL, 1G23: 74 mn TL) nedeniyle, 1G23'teki net nakit aksine, 1G24’te net borca donmustur. " " .

1G23'te yazdigi 95 milyon TL net parasal kayipla net kan baskilanan sirket, 1G24'te TMS29 diizeltme DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A § 70
etkisiyle net karini artirmistir. Ek olarak, sirket gecen yila kiyasla 127 milyon TL daha dusiik vergi (net) gideri Diger 30

yazmig, bu da guglu bir net kar bilylime tablosu olugturmaya yardimei olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine
gore 7,8x FD/FAVOK ve 2025 yili beklentilerine gore 4,9x FD/FAVOK ile igslem goérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
misterilere satisi ile istigal eder.

E.G.D.(31.12.2023) E.D.0. E.G.D.(31.03.2024)
2022/12  2023/12 2023/03 2023/03  2024/03
Net Satiglar 1.187 2.297 1.859 -%19,1 337 582 485 %166 40
Briit Kar 974 1.644 1.106 -%32,8 263 377 295 %21,8
Faaliyet Kari 938 1577 1.017 -%35,5 252 358 256 -%28,5
FAVOK 1.003 1.958 1.405 -%28,2 268 468 368 %21,4 30 H“”" ‘ 20
Net Parasal Pozisyon 28 -111 -%497,0 -95 97 -%202,7 \“‘ \/\’V
Net Kar 1.044 1.465 624 -%57,4 236 43 209 %3805 Q) \ V\\ /\ML
Briit Kar Marji %82,0 %71,6 %59,5  -1.212bp %78,0 %64,8 %60,7 -404bp ‘ /\4 r 0
Faaliyet Marji %79,0 %68,7 %54,7  -1.398bp %74,6 %61,5 %52,7 -873bp k\ ﬂf\/ | | W\mﬂv\p\
FAVOK Mariji %84,5 %85,2 %75,6 -965bp %79,5 %80,4 %75,8 a60bp 10 W v ﬁ/\ J’“\/ Y
Net Kar Marji %87,9 %63,8 %335  -3.023bp %70,0 %7,5 %43,0 3.555bp W L -20
Net Borg -208 -343 712 -%307,5 -393 -393 401 -%202,2
Net Déviz Pozisyonu -384 76 710 -%1035,3 114 -114 -394 %245,8 0
Net Borg/FAVOK 0,21 0,18 0,51 -%389,1 0,39 0,32 0,26 %182,7 01-07-2023  01-10-2023 01-01-2024

GWIND:IS

BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

444 0 435

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
GALATA WIND ENERJI 05.06.2024

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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