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KOCAER GELIK

1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yiinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglan reel olarak %11,52 digtsle 3.865
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'(i reel olarak %36,37 artisla 489 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 444,16 baz puan artisla %
12,65 olmustur.

2024 yilinin ilk Gg ayinda gecen yilin ayni ddnemine gore net kari reel olarak %2,91 duslsle 96 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 1G24’te 3.865 mn TL satis geliri (yillik: -%12), 489 mn TL FAVOK (yilik: +%36) ve 96 mn TL net kar
(yillik: -%3) aciklamigtir. Operasyonel sonuglar gligliyken, satis hacimlerindeki azalis beklentilerimizin
Gzerindedir. Kiresel gelik piyasalarinda emtia fiyatlarindaki diisislere paralel olarak, uriin satis fiyatlarindaki
disus ve satis hacminin yillik bazda azalmasi nedeniyle satis gelirleri gegcen yilin ayni dénemine gére
daralmistir. Ancak hammadde fiyatlarindaki azalis ve efektif maliyet yonetimi sonrasi briit kar marji 1G24'te
yillik 553bp’lik genislemeyle %18,2 olmustur. Diger taraftan satis hacmi yillik %9 azalisla 125 bin ton (1G23:
138 bin ton) olarak gergeklesmistir. Aliaga A1 Fabrikasi yatinm sirecinde ¢eyrek basinda 66 gunlik planh
Uretim durusu da Uretimin dlslik olmasinin bir diger nedenidir. Operasyonel figlrlerin giicli olmasina
ragmen, FAVOK altindaki kalemler karlilik izerinde baski olusturmustur. Net finansal giderler yillk bazda
nerdeyse 2 katina gikarak 288 milyon TL olmus, bu da rélatif olarak zayif net karin ana nedenidir. Net borg
yillik %40 azalmistir. Son birkag ceyrekteki nispeten yliksek sermaye harcamalarina ragmen, kirilgan
makroekonomik ortamda borgluluk oraninin distrilmesi, sirketin uzun vadeli hedefleri acisindan olumlu
olabilir. 2023 yilinda yurtigi demir ve celik sektériindeki daralmaya ve ihracattaki hacim dususlerine ragmen,
sirket 2023 yilinda satis hacmini 561 bin tona (2022: 533 bin ton) cikararak diger sektér oyuncularindan
olumlu bir sekilde ayrismistir. Kiresel talep daralmasi, yapisal ve katma degerli Uriinlerin satig ivmesini
yavaslatmig, ancak sirketin katma degerli Urlinlerin satis hacmi yatay kalmis ve sirket pazar konumu
glclendirmeyi basarmistir. Makro ekonomik kosullar ve kiresel pazar buyutklugu distnilduginde sirket igin
bu durumun olumlu oldugunu disiinlyoruz. Temel olarak katma degerli Grlinlerin Uretildigi A2 fabrikasindaki
planli kapanma, s6z konusu Uriinlerin payinin gecen yilki %42'den %39,4'e gerilemesine neden olmustur.
lleriye déniik olarak, katma degerli Griinlerin payinin daha yiiksek olmasini (2024T: %48,7) ve ton basina
FAVOK rakamlarinin (2024T: 170 USD) daha yiiksek olmasini bekliyoruz. Hisse 2024 ve 2025 yili
beklentilerine gére sirasiyla 8,7x ve 6,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse

Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.
E. E.D.O.
TL mn 2022/12 Reel A 2023/03

E.G.D.(31.12.2023) E.G.D.(31.03.2024)

2022/12  2023/12 2023/03 2024/03 Reel A
Net Satislar 9.418 17.588 15.091 -%14,2 2.673 4.369 3.865 -%11,5
Briit Kar 2.163 3.105 2.965 -%4,5 438 552 702 %27,2
Faaliyet Kar 1.512 1.886 2.008 %6,5 294 305 421 %38,2
FAVOK 1.579 2.092 2.229 %6,6 322 358 489 %36,4
Net Parasal Pozisyon 580 48 -%91,6 82 -32 -%138,5
Net Kar 751 964 1.187 %23,0 175 98 96 -%2,9
Briit Kar Mariji %23,0 %17,7 %19,6 199bp %16,4 %12,6 %18,2 553bp
Faaliyet Marji %16,1 %10,7 %13,3 258bp %11,0 %7,0 %10,9 392bp
FAVOK Marji %16,8 %11,9 %14,8 288bp %12,0 %8,2 %12,6 444bp
Net Kar Marji %8,0 %5,5 %7,9 238bp %6,5 %2,3 %2,5 22bp
Net Borg 1.062 1.697 1.040 -%38,7 1.221 1.221 846 -%30,7
Net Déviz Pozisyonu 109 179 -401 -%323,8 984 984 -1.664 -%269,0
Net Borg/FAVOK 0,67 0,81 0,47 -%42,5 0,79 1,09 0,31 -%71,2

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Agiklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Gére Dizeltiimis Rakamlar

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1G24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

DEMIR, GELIK TEMEL
KCAER:TI/KCAER:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 50,45
Hedef Fiyat 68,18
Potansiyel Getiri %35,14
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,30-69,15
Piyasa Degeri(milyon TL) 33.174
Firma Degeri(milyon TL) 34.020
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.962
Odenmis Sermaye(milyon TL) 658
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %16,38

%17,06

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.860 4.744 9.814 12.740
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 148.177 258.372 544.498 471.898
Fiyat Araligi(TL/hisse) 49,3-53,2 49,3-59,3 43,3-63,5 15,5-65,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -15 -6 68 183
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -13 -16 29 58
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin faaliyet alani gelik profil Gretimi ve ticareti olup
merkezi Denizli, Tirkiye'dir.

Hisse Performansi
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KCAER:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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