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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %11,13 azalisla 553.278 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %59,52 azalisla 28.475 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 615 baz puan azalisla %5,1 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %93,59 azaligla 3.330 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %0,05 artigla 2.317.907 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %39,71 azaligla 327.835 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %75,25 azaligla 78.131 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %62,09 azaligla 136.399 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki ylla gére net parasal kaybi %34,85 azalisla 38.296 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %98,79 azaligla 1.306 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24'te 3.330 mn TL net kar (kons: -821 mn TL; yillik: -%94) agiklamistir. Otomotiv segmenti, 1G24'te
momentum kaybettikten sonra 2G24 ve 3C24'te de zayif performans sergilemesinin ardindan bu geyrekte de
zayif kalmistir. Rekor seviyedeki yurt ici talep ve Ford Otosan’in giiclii ihracat hacmi segment performansina
destek saglarken, yurt ici pazardaki artan rekabet ve bunun fiyatlama glicti Gizerindeki olumsuz etkisi karlilgi
baskilamistir. Buna bagl olarak, segment 2024 yilinda 14,3 milyar TL net kar katkisi saglamis ancak yillik
bazda %72 daralma kaydetmistir Enerji segmenti de bu geyrekte zayif performans gostermistir. Ozellikle
Tuprasg'ta Uriin marjlarinin (crack) daralmasi ve Aygaz'da satis hacmindeki disis segmenti olumsuz
etkilemistir. Ote yandan, Tipras'in kapasite kullanim orani ve satis hacmi, RUP bakimi sonrasinda giglii
seyretmistir. Buna bagl olarak, segment 2024 yilinda 7,0 milyar TL net kar katkisi saglamis ancak yiiksek
baz etkisiyle yillk bazda %81 daralmistir. Finans segmenti, yliksek mevduat maliyetleri ve artan swap
maliyetleri nedeniyle daralan net faiz marjlari kaynakli olarak 15,7 milyar TL net zarar agiklamistir. Dayanikh
tiketim segmenti, artan hammadde maliyetleri, zorlu fiyatlama kosullari, olumsuz EUR/USD paritesi ve
yiiksek finansal giderler nedeniyle baski altinda kalmistir. Ayrica, 2G24’ten itibaren Whirlpool'un
konsolidasyonunun finansallara dahil edildigini not etmek gerekir. Sonug olarak, segment 2024 yilinda 672
milyon TL net kar agiklamis ancak yillik bazda %93 daralma kaydetmistir. Holding halka acik istiraklerinin net
aktif degerine gore (NAD) yaklasik %35 ve toplam NAD’a gore yaklasik %28 iskontolu islem gérmektedir.
Sirketin finansal sonuglarinin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2023/12 2024/12

Net Satiglar 2‘316'7; 2‘317‘93 %0,0 622.600 565.163 603.576 595.891 553278 %111  -%7,2
Briit Kar 543.799 327.835  -%39,7 119.400 93.630 84.910 77210  72.085 -%39,6  -%6,6
Faaliyet Kari 315620 78131 %752  55.565 35.656  18.295  14.424 9756  -%82,4  -%32,4
FAVOK 359.817 136399  -%62,1 70342 46429 33221 28273 28475 -%59,5 %0,7
Net Parasal Pozisyon ~ -58.780 -38.296  -%34,8  -2.477 -22.937  -9.503  -8.482  2.626 - -
Net Kar 108.176 1306 -%98,8 51.994  1.699 190  -3.913 3330 -%936 -
Briit Kar Marji %23,5 %141 -933bp %192 %166 %141 %130 %130 -615bp 7bp
Faaliyet Marji %13,6 %3,4 -1.025bp %8,9 %6,3 %3,0 %2,4 %1,8 -716bp  -66bp
FAVOK Marji %15,5 %5,9 -965bp %113 %8,2 %5,5 %4,7 %5,1  -615bp 40bp
Net Kar Marji %4,7 %0,1  -461bp %8,4 %0,3 %0,0  -%0,7 %0,6 -775bp  126bp
Net Borc z.o45A12 2A055.7£9; %05 2.04312 1.666.13 1357.5;; 1993‘12 2.05572 %0,5 %31

Net Déviz Pozisyonu  -362.255 -249.204  -%31,2 -362.255 -323.660 -250.457 -249.013 -249.204  -%31,2 %0,1

Net Borg/FAVOK 57 151  %165,2 5,7 5,0 6,7 11,2 151 %1652  %34,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

HOLDING
KCHOL:TI/KCHOL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 155,90
Hedef Fiyat 250,8
Potansiyel Getiri %60,87

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 154,60-270,75

Piyasa Degeri(milyon TL) 395.347
Firma Degeri(milyon TL) 2.451.142
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 86.976
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,14

%54,71

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 21.168 28.674 23.079 17.392
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 3.374.331 4.813.410 4.150.474 3.356.804
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 155,9-161,3 155,9-180,3 155,9-201,0 155,9-263,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -12 -16 -16 -7
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -12 -22 -15 -13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
FAMILY DANISMANLIK GAYRIMENKUL VE TICARET ANONIM SIRKETI 43,75
Diger 42,81
Vehbi Kog Vakfi 7,29
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Ko¢ Holding'in fiili faaliyet konusu; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya
sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir
sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarnini arttirmak, daha
karh, verimli ve giinlin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlan diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmektir.
hizmetlerini ve diger bankacilik islemlerini gergeklestirmeyi, ayrica gerektiginde sinai ve
mali sektor alaninda her cesit tesebbilsi kurmayi ve bu gibi tesebbislere istirak etmeyi
icermektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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