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KOCAER GELIK

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yilla gére %14,2 dislsle 15.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'ii reel olarak bir 6nceki yila gére %6,6 artigla 2.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki ylla gére 288 baz puan artisla %14,8 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %23,0 artisla 1.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 15.091 mn TL satis geliri (yillik: reel -%14), 2.229 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%7) ve 1.187 mn TL net kar (yillik: reel +%23) agiklamistir. Maliyetler yillik bazda satis
gelirlerinin daha dustik yizdesini olustururken, yatinm faaliyetlerinden gelirler artis kaydetmistir (2023: 450
mn TL; 2022: 298 mn TL). 436 milyon TL'lik diger esas faaliyetlerden gelirler de net kar desteklemistir
(2022: 333 mn TL). Brit kari yillk %4,5 azalirken, brit kar marji 199bp genisleme gostermistir. 2023'te
FAVOK %6,6 ve FAVOK marji 288bp artis kaydetmistir. Sirketin net borcu yatay kalirken, Net Borg/FAVOK
rasyosu 0,76x’e gerilemistir (2022: 0,81x). Kisa vadeli borglar azalirken, uzun vadeli borclar artmistir.
2023'te 24,1 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri elde etmistir (2022: 279,5 mn TL). Net parasal pozisyonu
reel olarak %92 azalisla 48 milyon TL'ye gerilemistir. Yurti¢i demir celik sektdriinde 2023 yilinda yasanan
daralmaya ve ihracat hacmindeki dislise ragmen sirket, 2023 yilinda satis hacmini 561,4 bin tona (2022:
533,2 bin) yikselterek diger sektdr oyuncularindan olumlu bir sekilde farklilagsmistir. Kiiresel talep daralmasi,
yapisal ve katma degerli Urlinlerin satig ivmesini yavaslatmis, ancak sirketin katma degerli Urlinlerin satig
hacmi yatay kalmig ve sirket pazar konumu guclendirmeyi basarmistir. Makro ekonomik kosullar ve kiresel
pazar buylkligu disunuldiginde sirket igin bu durumun olumlu oldugunu diglnlyoruz. Temel olarak
katma degerli Griinlerin Uretildigi A2 fabrikasindaki planl kapanma, s6z konusu Uriinlerin payinin gegen yilki
%42'den %39,4'e gerilemesine neden olmustur. Sektériin daraldigi ortamda, sirketin satis hacminin artmasi,
enflasyon diizeltmesine ragmen marj genislemeleri ve elde edilen yiiksek net kar olumludur. ileriye déniik
olarak, katma degerli iriinlerin payinin daha yiiksek olmasini (2024T: %48,7) ve ton basina FAVOK
rakamlarinin (2024T: 170 USD) daha yiiksek olmasini bekliyoruz. Hisse 2024 ve 2025 yili beklentilerine gore
sirastyla 9,3x ve 6,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Gegtigimiz yila kiyasla operasyonel performansin
nispeten degismemesi nedeniyle finansal sonuglar “nétr” olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 17.588 15.091 -14,2%
Briit Kar 3.105 2.965 -4,5%
Faaliyet Kan 1.886 2.008 6,5%
FAVOK 2.092 2.229 6,6%
Net Kar 964 1.187 23,0%
Brit Kar Marji 17,7% 19,6% 199bp
Faaliyet Kar Marji 10,7% 13,3% 258bp
FAVOK Marji 11,9% 14,8% 288bp
Net Kar Mariji 5,5% 7,9% 238bp
Net Borg 1.697 1.698 0,1%
Net Borg/FAVOK 0,8 0,8 -6,09%
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,2 -21,06%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK TEMEL
Bloomberg / Reuters Kodu KCAER:IS
Fiyat (TL/hisse) 54,40
Hedef Fiyat(TL/hisse) 68,18
Potansiyel Getiri %25
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 12,33-69,15
Piyasa Degeri (milyon TL) 35.772
Firma Degeri (milyon TL) 37.470
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 8.585
Odenmis Sermaye (milyon TL) 658
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 15%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 13%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 13.410 21.528 16.124 11.489
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 723.363 1.222.998 743.178 369.219
Fiyat Araligi (TL/hisse) 52,1-55,0 48,0-65,1 25,0-65,1 12,6-65,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 13 91 65 259
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 18 65 49 97
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Hakan Kocaer 76,10
Diger 23,90

Sirket Faaliyet Alani

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin faaliyet alani celik profil Uretimi ve ticareti olup
merkezi Denizli, Tlrkiye'dir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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