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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %70,9 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %72,6 artisla 8.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %36,4 artisla 18.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %99,1 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
54,7 artisla 753.6 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére %14,9
disusle 1.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 125 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 101 baz puan diususle %8,8 olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
doénemine gore 502 baz puan dususle %8,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 2. ceyrekte 83.1 milyon TL olurken, 3. ¢eyrekte 53.2 milyon TL net kari bulunmaktadir. Gegen
yilin ayni ceyregine goére %83,6 disusle 53.2 milyon TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gegen yilin
ayni dénemine gore net kari %99,7 disusle 3.8 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %14,6 dustsle 9.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢C23'de 8.564 mn TL satig geliri (kons: 6.417 mn TL-Gedik: 6.202 mn TL), 754 mn TL
FAVOK (kons: 522 mn TL-Gedik: 559 mn TL) ve 53 mn TL net kar (kons: 34 mn TL-Gedik: 25 mn TL)
agiklamistir. TL bazinda satis gelirleri yillik %73 artigla 8.564 milyon TL olmustur. Sirketin FAVOK'G yillik
bazda %55 yikselirken, FAVOK marji ceyreklik bazda 125bp genisleme, yillik 101bp daralma
gostermistir. Sirket 3C23'te onceki ¢eyreklere benzer sekilde doéviz gelirlerinde fazla bir yukselis
kaydedememistir. 2C23'te 141 milyon TL olan net finansal giderler 3C23'te 333 milyon TL'ye
yukselmistir. Sirket 3C23'te 53 milyon TL net kar agiklamistir (2C23: -83 mn TL). Sirketin net borcu
ceyreklik olarak TL bazinda %15 azalis kaydetmistir. Sirket dolar bazinda yillik %15 azalisla 241 milyon
dolar satis gelirleri, %15 disiisle 22 milyon dolar FAVOK ve %86 gerilemeyle 3 milyon dolar net kar
aciklamistir. Lastik guclendirme sektoriindeki daralma bu ceyrekte kompozit is kolu tarafindan bir
miktar telafi edilmis olup, Microtext'in (bagl ortaklik) desteginin ise oldukca disutk kaldigini oldugunu
soyleyebiliriz. Hacim bazinda degerlendirildiginde ise 2C23 doénemi ile benzer bir goérunim
sergilenmistir. Net bor¢ azalmis olmasi olumlu bir gelisme olsa da, maliyet baskilarinin devam ettigi
gorulmektedir. Dolar bazinda rakamlar ceyreklik olarak yatay kalirken, yillik olarak maliyet baskilari ve
s6z(i gecen sebeplerle negatiftir. Hisse 2023 yili beklentilerine gore 14,3x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2G23 3623 Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 13.761  18.770 36,4% 4.962 4.679 5.194 5.012 8.564 72,6% 70,9%
Brit Kar 2.683 2.791 4,0% 795 676 768 724 1.299 63,3% 79,4%
Faaliyet Kari 1.403 824  -41,3% 327 138 239 183 403 231%  120,5%
FAVOK 1.837 1.563  -14,9% 487 315 431 378 754 54,7% 99,1%
Net Kar 1.105 4 -997% 324 185 34 -83 53 -83,6% -
Brit Kar Marji 19,5% 14,9%  -463bp 16,0% 14,5% 14,8% 14,4% 15,2% -86bp 72bp
Faaliyet Kar Marji 10,2% 4,4%  -580bp 6,6% 3,0% 4,6% 3,6% 4,7%  -189bp 106bp
FAVOK Marji 13,4% 83%  -502bp 9,8% 6,7% 8,3% 7,6% 88%  -101bp 125bp
Net Kar Marji 8,0% 0,0%  -801bp 6,5% 3,9% 0,6% -1,7% 06%  -591bp  228bp
Net Borg 7.097 9.204 29,7% 7.097 7.587 7.963  10.779 9.204 297%  -14,6%
Net Borg/FAVOK 32 49  51,46% 32 35 4,4 6,7 49  51,46%  -26,74%
Net Borg/Ozkaynak 0,7 06 -13,77% 0,7 0,8 0,8 0,8 06 -1377% -19,80%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri
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Hisse Bilgileri

Sektdr KiIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 85,30
Hedef Fiyat(TL/hisse) 94,87
Potansiyel Getiri %11
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 56,80-104,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 16.593
Firma Degeri (milyon TL) 25.797
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 4.646
Odenmis Sermaye (milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 9%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 846 1.601 2.582 2.576
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 71.873 146.291 231.306 211.415
Fiyat Araligi (TL/hisse) 83,5-86,7 83,5-96,8 78,3-104,7 57,7-104,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -10 -5 2 31
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -9 -19 -28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 71,11

Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Kordsa, lastik ve insaat guglendirme ile kompozit teknolojileri pazarlarinda faaliyet
gostermektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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