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1C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. geyrekte bir dnceki ceyrede gére %53,0 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
39,4 artisla 7.2 milyar TL olmustur.

FAVOK'l 1. geyrekte bir dnceki geyrege gore %76,9 artis gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
59,3 artisla 686.9 milyon TL olmustur.

FAVOK marji 1. geyrekte bir énceki ceyrede goére 128 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 118 baz puan artigla %9,5 olmustur.

Net kar 1. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %81,28 diislis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore net
kar %0,4 distsle 33.6 milyon TL olmustur.

Net borcu 1. geyrekte bir 6nceki ceyrege gére %14,9 artigla 12.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1G24’te 7.239 mn TL satis geliri (kons: 7.264 mn TL; yillik: +%39), 687 mn TL FAVOK (kons:
680 mn TL; yillik: +%59) ve 34 mn TL net kar (kons: 102 mn TL; yillik: -%0,4) aciklamistir. TL bazinda satis
gelirleri yilik %39 artisla 7.239 milyon TL olmustur. Sirketin FAVOK'{i yillik bazda %59 yiikselirken, FAVOK
marjl geyreklik bazda 128bp genisleme gdstermistir. Net kar ise yillik bazda yatay kalmistir. Diger
faaliyetlerden finansal giderler net kar baskilamistir (1G24: 472 mn TL, 1G23: 198 mn TL). Net borg
ceyreklik bazda yaklasik %15 artis kaydetmistir. Sirketin USD bazinda rakamlari ise henliz hacim blylimesi
yoluyla tam anlamiyla bir toparlanma hikayesinin baglamadigina isaret etmekle beraber, bu durumun aksine
maliyet yonetimi tarafinda marj genislemesi ile operasyonel iyilesmenin kismen basladigini gérmekteyiz.
Ozetle, Asya-Pasifik lastik giiclendirme ireticilerinin siiregelen fiyat/talep baskilarinin sirket iizerinde devam
ettigini, ancak hacim tarafinda hala iyilestirme igin alan oldugunu distiinlyoruz. Hisse 2024 yili beklentilerine
gore 8,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

2023/03 2024/03 A 1G23  2G23  3G23 )
Net Satiglar 5.194 7.239 39,4% 5.194 5.012 8.564 4.733 7.239 39,4% 53,0%
Brit Kar 768 1.230 60,2% 768 724 1.299 726 1.230 60,2% 69,5%
Faaliyet Kari 239 365 53,1% 239 183 403 175 365 53,1% 109,4%
FAVOK 431 687  59,3% 431 378 754 388 687  593%  76,9%
Net Kar 34 34 -0,4% 34 -83 53 180 34 -0,4% -81,3%
Briit Kar Marji 14,8% 17,0% 221bp 14,8% 14,4% 15,2% 15,3% 17,0% 221bp 166bp
Faaliyet Kar Marj 4,6% 50% 45bp 46% 3,6% 47% 3,7% 50% 45bp  136bp
FAVOK Mariji 8,3% 9,5% 118bp 8,3% 7,6% 8,8% 8,2% 9,5% 118bp 128bp
Net Kar Marj 0,6% 05%  -19bp 06%  -17% 0,6% 3,8% 05%  -1%bp  -333bp
Net Borg 7.963 12.422 56,0% 7.963 10.779 9.204 10.812 12.422 56,0% 14,9%
Net Borg/FAVOK 4,4 5,6 26,89% 4,4 6,7 4,9 55 5,6 26,89% 1,59%
Net Borg/Ozkaynak 038 07  -831% 08 08 06 07 07  -831%  494%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 97,65
Hedef Fiyat(TL/hisse) 142,64
Potansiyel Getiri %46
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 66,00-116,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 18.996
Firma Degeri (milyon TL) 31.418
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 5.319
Odenmis Sermaye (milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 9%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 1%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.067 1.281 1.677 1.920
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 108.882 128.772 169.087 171.218
Fiyat Araligi (TL/hisse) 97,7-103,5 97,4-106,0 84,2-114,9 65,8-114,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -2 2 19

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 11 -4

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Hact Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Kordsa, lastik ve insaat glglendirme ile kompozit teknolojileri
gostermektedir.

pazarlarinda faaliyet

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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