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4C23 Finansal Sonuglan Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
2023 yilinda net satiglan reel olarak bir dnceki yila gére %27,66 duslsle 8.107 milyon TL seviyesinde -
gerceklesmistir. Sektor MADENCILIK
. Bl berg / Reuters Kod KOZAL:TI/KOZAL:IS
2023 yiinda FAVOK'U reel olarak bir onceki yila gére %57,99 dusisle 2.517 milyon TL seviyesinde oomberg  Reuters Fodu
gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 22,94
= . - . " - . . Hedef Fiyat 25,5
2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir dnceki yila gére 2.241,05 baz puan duslsle %31 seviyesinde edetTya
gerceklesmistir. Potansiyel Getiri %11,16
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,40-33,92
Piyasa Degeri(milyon TL) 73.465
Firma Degeri(milyon TL) 64.220

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik 2023'teki satinalma glicline gére dizeltilerek, enflasyona endeksli olarak Ortalama Flem Miktar (000) 30271 7859 92002 103.877
aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 8.107 mn TL satis geliri (yillik: reel -%28), 2.517 mn TL FAVOK (yillik: reel - Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.172.102  1.871.456  2.153.472  2.578.770
%58) ve 406 mn TL net kar (2022: -3.305) aciklamistir. 2023'te operasyonel olarak, satis hacmi&uretimin Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,9-234 229247 21,2253 16,1328
zayif olmasi ve artan nakit maliyetleri operasyonel giderler/satiglar rasyosunu yiikseltmis ve karlilik lizerinde

baski yaratmistir. Bagislar da operasyonel kari baskilamistir. Giiglii yatinm gelirleri ise net kari desteklerken, Hisse Performans (%) 1A 3A

sirketin nakit pozisyonu ve bilango yapisi 7,3 milyar TL'lik (2022: 10,4 milyar TL) ylksek net parasal kayba Nominal Getiri 7 4

neden olmus ve net kari baskilamistir. 2022 yilinda 194 bin ons olan satis hacmi yillik %27 azaligla 142 bin

onsa gerilemistir. Ortalama satis fiyati yillik %7 yiikseligle 1.926 dolar civarinda gergeklesmistir. 2022'de ons BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 9

bagina 1.122 dolar olan nakit maliyeti, 2023'te 1.651 dolara ¢ikarak operasyonel performansi baskilamistir. Ortaklik Yapisi

Zayif hacim ve artan nakit maliyetleri sonrasi FAVOK yillik %58 gerilemistir. 2023'te sirket 1,2 milyar TL net . "

diger gider yazmistir (2022: 521 mn TL). 1G24’te yazilan 819 milyon TL'lik bagislar diger giderleri artirmistir. ATP INSAAT VE TICARET AS 45,01
Toplam bagislar (deprem: 616 mn TL; egitim: 203 mn TL) gelirlerin %10’unu ve toplam varliklarin %3,5’'unu Diger 45,01

olusturmaktadir (2022: gelirlerin %8’; varliklarin %3,5'u). Yatinm faaliyetlerinden gelirler yillik %58 artisla 6,9 : :
milyar TL olmustur. Bu rakam buyik olglide yatinm fonlari ve hisse senetlerinin (4,6 milyar TL) ve kur KOZA-IPEK HOLDING A.S. 24,99
korumali TL mevduatlarinin (1,0 milyar TL) yeniden degerlemesinden kaynaklanmistir. Sirket 7,3 milyar TL - -
net parasal kayip agiklamistir. Ozetle, zayif operasyonel gériiniime ve yapilan yiiksek miktardaki bagislara
ragmen; yatinm faaliyetlerinden elde edilen kayda deger gelir, karliigi desteklemis ve sirket, 2022'deki 3,3

milyar TL net zarardan 2023 yilinda 406 milyon TL net kara donmistir. Sirketin net nakdi yillik %43
azalmistir. Sirketin rezerv rakamlarina iliskin son dénemdeki gelismeleri sinirl olumlu buluyor ve yakin _—
vadede katalizor olarak degerlendiriyoruz. Finansal sonuglarin hisse {zerindeki etkisini negatif olarak Sirketin fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Gukuralan-izmir, Kaymaz-Eskigehir,
degerlendiriyoruz. MastraGimishane ve Himmetdede-Kayseri'de olmak lizere bes adet bolgede yedi altin

madeni vasitasiyla altin madenlerinin igletiimesi, Tirkiye'ye yaygin olmak (zere altin
madeni aramasi ve hélihazirda devam eden projeleri ile altn maden sahalarinin
gelistiriimesidir.

Net Satislar 11.207 8.107 -%27,7

Briit Kar 6.469 3.433 -%46,9
Faaliyet Kan 4.990 1.784 -%64,3 30
FAVOK 5.991 2.517 -%58,0

Net Kar -3.305 406 -%112,3

Briit Kar Mariji %57,7 %42,3 -1.537bp 20
Faaliyet Marji %44,5 %22,0 -2.252bp
FAVOK Marji %53,5 %31,0 -2.241bp

Net Kar Marji -%29,5 %5,0 3.450bp 10
Net Borg -16.258 -9.245 -%43,1

Net Borg/FAVOK 2,7 3,7 %35,34

Net Borg/Ozkaynak -0,7 -0,4 -%35,82 0
Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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