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KERVAN GIDA SANAYI

2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %8,68 azalisla 2.493 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %42,66 azalisla 225 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 535 baz puan azalisla %9,0 olmustur.
Net zarari 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %81,13 artisla 141 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24'te 2.493 mn TL satis geliri (yillik: -%9), 225 mn TL FAVOK (yillik: -%43) ve 141 mn TL net zarar
(2G23: -78 mn TL) aciklamistir. Yabanci para cinsinden mali tablo hazirlayan sirketlere enflasyon
muhasebesi uygulanmamasi ve gelir tablosunun ortalama déviz kuru kullanilarak TL'ye ¢evrilmesi nedeniyle
sirketin istiraklerinde TL cinsinden elde edilen gelirler diisik kalmistir. Bu noktada en 6nemli etken ortalama
déviz kurlarinin enflasyon endeksine gore daha disik bir artis géstermesidir. Faaliyet giderlerinde nominal
olarak artislar gézlenmektedir. Gelir yoniunden farkli olarak mali tablolarini TL cinsinden tutan Tirkiye
merkezli grup sirketlerinin sirket olarak konsolide faaliyet giderlerinin payi yaklasik %64'U olusturmaktadir.
Bu durum enflasyon endeksi nedeniyle faaliyet giderleri tarafinda daha yiiksek bir etki yaratmistir. Sirketin
2G23'te 1,8 milyar TL olan net borcu 2G24’te 3,34 milyar TL’ye yiikselmistir. Devam eden yatirimlarin 6nemli
bir kismi Akhisar bélgesindeki ingaat isleri, Gretim hatti yatinmlar ve glines enerjisi santrali yatinmlarindan
olugurken, bir kismi da Polonya'da devam eden jéle Uretim hatti yatinmlari ve ingaat islerinden olugmaktadir.
Kalan bakiye dénem sonu itibariyla Misir'da devam eden Uretim hatti kurulumlarina iligkin tutarlardan
olusmaktadir. Yiiksek yatinm harcamalarina bagl olarak net borg yikselis kaydetmistir. 2G23’te 23 milyon
TL net parasal kazang elde eden sirket, 2C24’te 6 milyon TL net parasal kayip agiklamistir. Sirketin 2024 yil
beklentileri; satis gelirlerinde %12 biiyiime (12,2 milyar TL - 13,5 milyar TL), FAVOK’iin 1,3 milyar TL - 1,5
milyar TL araliginda ve yatirim harcamalarinin 35 milyon dolar - 37 milyon dolar araliginda olmasi seklindedir.
Hisse 2024 yili sirket beklentilerine gére 6,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 5.531 5.242 -%5,2 2.800 2.730 2.748 2.493 -%8,7 -%9,3
Briit Kar 1.513 1.456 -%3,8 694 819 739 717 -%12,5 -%3,0
Faaliyet Kari 498 298 -%40,2 221 278 178 120 -%56,9 -%32,8
FAVOK 704 514 -%26,9 304 392 281 225 -%42,7 -%19,9
Net Parasal Pozisyon 69 100 %45,1 46 23 106 -6 - -
Net Kar -66 -106 %61,1 12 -78 36 -141 %81,1 -
Brit Kar Marji %27,4 %27,8 41bp %24,8 %30,0 %26,9 %28,7 -125bp 186bp
Faaliyet Marji %9,0 %5,7 -332bp %7,9 %10,2 %6,5 %4,8 -537bp -169bp
FAVOK Marji %12,7 %9,8 -291bp %10,9 %14,4 %10,2 %9,0 -535bp -120bp
Net Kar Marji -%1,2 -%2,0 - %0,4 -%2,9 %1,3 -%5,7 - -
Net Borg 1.886 3.362 %78,3 1.453 1.886 3.190 3.362 %78,3 %5,4
Net Déviz Pozisyonu -740 -1.099 %48,5 -839 -740 -1.177 -1.099 %48,5 -%6,6
Net Borg/FAVOK 15 39 %166,8 14 1,5 3,1 3,9 %166,8 %25,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 2,55
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,10-3,66
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.573
Firma Degeri(milyon TL) 8.935
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.560
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.160
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,49

%10,67

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 11.737 11.607 12.668 14.957
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 30.542 31.328 35.851 42.012
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 2,5-2,7 2,5-2,9 2,5-3,1 2,1-3,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -11 -26 -10
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -8 -30 -23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 39,09
AYDIN GELIK 9,25
MAHMUT KOGUM 8,8
SUAT ERDEM 8,8

FAHRETTIN GEZIK

Sirket Faaliyet Alani

Kervan Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi, Tlrkiye'de sekerleme Uretimi ve satisi
yapmaktadir. Joleler, meyan koki, sekerleme, lolipop, sakiz ve fonksiyonel trinler saglar.
Sirket 1994 yilinda Istanbul'da kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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