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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
2023 yilinda net satislari reel olarak bir &nceki yila gére %3,0 artisla 3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %30,2 disiisle 726.3 milyon TL seviyesinde
gercgeklesmistir.

2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 1.165 baz puan diisiisle %24,4 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kar reel olarak bir 6nceki yila goére %56,0 dislsle 140 milyon TL seviyesinde
gercgeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak acgiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 2.975 mn TL satig geliri (yilik: reel +%3), 726 mn TL
FAVOK (yillik: reel -%30) ve 140 mn TL net kar (yillik: reel -%56) agiklamistir. Sirketin 2023 yilinda énceki
yila gére net nakdi %34 azalisla 421 milyon TL olurken, Net Nakit/FAVOK rasyosu, 2022'deki 0,61x’den
0,58x’e gerilemistir. Total Soft'a iliskin olarak, yaziim ¢éziimleri ve hizmet pazarindaki talebin azalmasi
nedeniyle Euro geliri stabil seyretmistir, 2023 yilinda hem &zel sektérde hem de kamu sektoriinde
beklenenden diisiik yeni anlasmalar nedeniyle FAVOK marji beklentilerin altinda kalmistir. Sonug olarak
sirket, esasen dlsen operasyonel karllik ve rolatif olarak yiksek net finansal giderler finansallarda
baskilayici unsurlar olarak 6n plana gikmistir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 6,8x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 2.887 2.975 3,0%
Brit Kar 2.282 2425 6,3%
Faaliyet Karn 713 342 -52,1%
FAVOK 1.041 726 -30,2%
Net Kar 319 140 -56,0%
Briit Kar Marji 79,0% 81,5% 246bp
Faaliyet Kar Marji 24,7% 11,5% -1.321bp
FAVOK Marji 36,1% 24,4% -1.165bp
Net Kar Mariji 11,0% 4,7% -632bp
Net Borg -637 -421 -34,0%
Net Borg/FAVOK -0,6 -0,6 -5,37%
Net Borg/Ozkaynak -0,3 -0,2 -29,87%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu LOGO:TI/LOGO:IS
Fiyat (TL/hisse) 88,35
Hedef Fiyat(TL/hisse) 84,60
Potansiyel Getiri %-4
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 49,46-118,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 8.835
Firma Degeri (milyon TL) 8.414
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 5.743
Odenmis Sermaye (milyon TL) 100
Dolasimdaki Paylar (%) 65,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 37%
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 38%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 1.338 2.020 1.536 1.416
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 116.717 203.974 144.042 110.411
Fiyat Araligi (TL/hisse) 84,6-88,5 84,6-115,5 68,4-115,5 49,5-115,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -20 25 14 37
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -18 3 0 -25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 61,37
Logo Teknoloji Ve Yatinm Anonim Sirketi 33,63
Logo Yazilim Sanayi Ve Ticaret A.S. 5,00

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu her tiirli bilgisayar donanimi icine iglenmis, isletim sistemi,
uygulama yazilimlan, veritabani, verimlilik artiran yazilimlar, multimedya yazihm (rinleri ve
benzeri her tirll yazihmin Gretimi, gelistirimesi, islenmesi, cogaltimasi, her tiirli fiziki ve
elektronik ortamda yayiimasi ve bunlarla ilgili her tiirlii teknik destek, egitim ve teknik servis
faaliyetleri gibi hizmetlerin yurittlmesidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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