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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglar reel olarak bir onceki yila gére %14,3 artisla 1.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yilla gére %18,7 artisla 359.3 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 71 baz puan artisla %19,0 seviyesinde
gerceklesmistir.
2023 yiinda net kar reel olarak bir dnceki yila goére %1,7 artigla 322.2 milyon TL seviyesinde

gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 1.896 mn TL satis geliri (yillik: reel +%14), 359 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%19) ve 322 mn TL net kar (yillik: reel +%2) agiklamistir. Onceki dénemde 1,84x olan
Net Borg/FAVOK rasyosu, 2023 yilinda 1,36x’ya gerilerken, net borg yillk %12 azalisla 490 milyon TL
olmustur. Sirket 2023 yilinda 57 milyon TL ertelenmis vergi geliri yazmis olup, net kara bir miktar katki
saglamistir. 2023 yilinda GES, modernizasyon ve makine alimlari gibi cesitli projeler icin toplam 272 milyon
TL yatinm harcamasi gergeklestirilmistir. Satis gelirlerinin ve FAVOK’in enflasyonun altinda biyiime
sergilemesi, finansal tablolarda olumlu bir gériinim igin yeterli degildir. Diger taraftan marjlarin genislemesi
ve borglulugun azalmasini pozitif bir gelisme olarak degerlendirebiliriz. Hisse 2024 yili beklentilerine gére
6,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satislar 1.659 1.896 14,3%
Brit Kar 205 264 29,0%
Faaliyet Kan 96 122 26,8%
FAVOK 303 359 18,7%
Net Kar 317 322 1,7%
Briit Kar Marji 12,3% 13,9% 159bp
Faaliyet Kar Marji 5,8% 6,5% 64bp
FAVOK Marji 18,2% 19,0% 71bp
Net Kar Marji 19,1% 17,0% -211bp
Net Borg 557 490 -12,0%
Net Bor¢/FAVOK 1,8 1,4 -25,89%
Net Borg/Ozkaynak 0,5 04 -28,05%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu LKMNH:TI/LKMNH:IS
Fiyat (TL/hisse) 59,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 71,98
Potansiyel Getiri %22
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 16,96-69,85
Piyasa Degeri (milyon TL) 2.124
Firma Degeri (milyon TL) 2.614
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 1.402
Odenmis Sermaye (milyon TL) 36
Dolasimdaki Paylar (%) 66,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 8%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 7%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 522 559 676 686
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 31.965 33.294 37.732 26.475
Fiyat Araligi (TL/hisse) 59,0-62,6 56,7-62,6 45,5-67,0 17,1-67,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 11 37 140
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 2 23 48
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 94,90
Tirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 5,10

Sirket Faaliyet Alani
Tibbi Saglik Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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