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MLP SAGLIK HIZMETLERI

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglarn reel olarak bir onceki yila goére %18,8 artisla 22.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'i reel olarak bir oénceki yila goére %35,1 artigla 5.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 312 baz puan artisla %25,8 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %4,5 disusle 4.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 22.449 mn TL satis geliri (yillik: reel +%19), 5.784 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%35) ve 4.530 mn TL net kar (yillik: reel -%4,5) agiklamistir. Personel ve doktor giderleri
payinin satis gelirleri igerisindeki orani artarken, diger tim maliyet kalemleri 2022 yilinin altindadir. Sirketin
2023 yilinda FAVOK'i %35 biiyiirken, FAVOK marji 312bp’lik artis géstermistir. Net kar ise %4,5 azalis
kaydetmistir. Azalis, deprem vergisi ve enflasyon muhasebesine iliskin ertelenmis vergi giderleri gibi tek
seferlik giderler kaynaklidir. Net bor¢/FAVOK’e gére rélatif borglulugu 2022 yilinda 0,79x’dan, 2023 yilinda
0,56x’e gerilemistir. Gegtigimiz yil 217 milyon TL ertelenmis vergi geliri yazan sirket, 2023 yilinda 542 milyon
TL ertelenmis vergi gideri yazmistir. Gegen yil 2.723 milyon TL olan serbest nakit akisi, bu yil 4.227 milyon
TL'ye cikmistir (+%55,2). Marj genislemesiyle birlikte daha yiliksek serbest nakit akisi olumlu iken,
ertelenmis vergi giderleri net kar baskilamistir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 5,7x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonugclarin hisse tizerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 18.903 22.449 18,8%
Briit Kar 4.887 6.430 31,6%
Faaliyet Karn 3.018 4.241 40,5%
FAVOK 4.280 5.784 35,1%
Net Kar 4.742 4.530 -4,5%
Briit Kar Marji 25,9% 28,6% 279bp
Faaliyet Kar Mariji 16,0% 18,9% 293bp
FAVOK Marji 22,6% 25,8% 312bp
Net Kar Mariji 251% 20,2% -491bp
Net Borg 3.382 3.243 -4,1%
Net Borg/FAVOK 0,8 0,6 -29,04%
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,3 -26,38%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 172,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 245,87
Potansiyel Getiri %43
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 59,65-194,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 35.886
Firma Degeri (milyon TL) 39.130
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 12.560
Odenmis Sermaye (milyon TL) 208
Dolasimdaki Paylar (%) 35,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 29%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 31%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 977 901 711 850
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 176.785 156.984 115.529 100.696
Fiyat Araligi (TL/hisse) 172,5-187,4 166,7-187,4 133,9-187,4  60,0-187,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 1 29 2
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 5 11 -9

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Lighyear Healthcare B.V. 36,42
Diger 29,38
Sancak Yatirim I¢ Ve Dis Ticaret Anonim Sirketi 15,35
Muharrem Usta 9,43
Mip Saglik Hizmetleri Anonim Sirketi 9,42

Sirket Faaliyet Alani

Hastaneler, poliklinikler, laboratuarlar agmak ve evde bakim hizmetleri sunmak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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