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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %12,31 artisla 74.487 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %692,93 artisla 5.685 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 655 baz puan artisla %7,6 olmustur.
Net kar 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %37,60 azalisla 3.157 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3GC24’te 74.487 mn TL satis geliri (kons: 75.042 mn TL; Gedik: 76.214 mn TL; yillik: +%12); 5.685 mn
TL FAVOK (kons: 4.277 mn TL; Gedik: 4.268 mn TL; yillik: +%693) ve 3.157 mn TL net kar (kons: 2.016 mn
TL; Gedik: 1.978 mn TL; yillik: -%38) agiklamistir. Sirketin FAVOK marij yillik 655bp ve geyreklik 236bp’lik
artisla %7,6 olarak gerceklesmistir. Marj iyilesmesinin ana nedeni, brit kar marjinda geyreksel bazda
124bp’lik iyilesme olup; bu iyilesmenin neredeyse yarisini olustururken, personel giderlerindeki disls de
diger yansini olusturmaktadir. Diger yandan, yiksek kredi karti komisyon giderleri (faiz oranlarinin bir
fonksiyonu) ile birlikte diisik parasal kazanglar nedeniyle net kar yillk bazda %37,6 diisis gostermistir
(ceyreklik: +%379,6). Sirketin net nakit pozisyonu gligli nakit Gretimi sonrasi 4.418 milyon TL (2G24: 2.038
mn TL) olmustur. Ote yandan, net finansal nakdi 2C24’teki 15,5 milyar TL'ye kiyasla 3G24'te 21,7 milyar
TL'ye ylkselmistir. Buarada sirket beklentilerimize paralel ancak erken bir zamanda 1 TL nominal degerli
pay igin brit 2,8721 TL (verim: %0,7), net 2,5849 TL kar payi avansi dagitilmasina karar vermistir. Sirketin
2024 yil beklentilerini hatirlatmak gerekirse; satis gelirlerinin ~%10 biylimesi (bizim beklentimizden 2 puan
daha diisiik), FAVOK marjinin %4,5-5,0 olmasi (6nceki: %1,8; Gedik: %2,9), yatirnm harcamalarinin 8,0
milyar TL (6nceki: 8,5 milyar TL) olmasi ve yeni magaza agilisi hedefi 350 (dnceki: 250 magaza)
seklindedir. 2024 yili beklentilerine gére hisse 4,7x FD/FAVOK ve 10,4x F/K ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse izerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3G23 1G24 2C24 3C24  Alyly) A/
Net Satiglar 184.998  206.300 %115 66322 61786  70.027  74.487 %12,3 %6,4
Briit Kar 35357  46.501 %315 11739 12521  16.018  17.963 %530 %121
Faaliyet Kari -1.680 3.455 - 41517 -1.450 1.483 3.422 - %130,7
FAVOK 4323 10081 %1332 717 706 3.690 5685  %692,9 %54,0
Net Parasal Pozisyon 18.847 14550  -%22,8 9.804 6.836 3.616 4098 %582 %13,3
Net Kar 10.912 5278 %516 5.059 1.463 658 3157  -%37,6  %379,6
Briit Kar Marji %19,1 %22,5 343bp %17,7 %20,3 %22,9 %24,1 642bp 124bp
Faaliyet Marji -%0,9 %1,7 258bp %2,3 %2,3 %2,1 %4,6 688bp 248bp
FAVOK Marji %2,3 %4,9 255bp %1,1 %1,1 %5,3 %7,6 655bp 236bp
Net Kar Marji %5,9 %2,6  -334bp %7,6 %2,4 %0,9 %42  -339bp 330bp
Net Borg 5115  -4418  -%136  -5.115 -1.453 2038 -4418  -%136 %1167
Net Déviz Pozisyonu 2338 1141 %512 2.338 2.967 1611 1141 %512  -%29,2
Net Borg/FAVOK 1,8 04  -%758 1,8 0,4 0,4 04 %758 %10,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

GIDA PERAKENDECISI
MGROS:TI/MGROS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 398,00
Hedef Fiyat 799
Potansiyel Getiri %100,75

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 317,71-584,00

Piyasa Degeri(milyon TL) 72.060
Firma Degeri(milyon TL) 67.642
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 36.750
Odenmis Sermaye(milyon TL) 181
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %32,10

%40,80

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.299 1.468 1.486 1.628
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 534.257 613.798 692.721 724.166
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 398,0-416,0 398,0-447,0 398,0-532,5 323,6-581,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -25 -13 10
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -14 3

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,82
MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ve bagli ortakliklarinin ana faaliyet konusu, yiyecek ve igecekler ile dayanikli tiiketim
mallarinin, sahibi bulundugu Migros, 5M, Migros Jet, Macrocenter aligveris merkezleri,
yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet (izerinden satisini kapsamaktadir. Sirket ayni
zamanda diger ticari sirketlere aligveris merkezlerinde yer kiralamaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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