GedikYatirim

ORGE ENERJI 07.05.2024

4C23 Finansal Sonuglan Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
2023 yilinda net satiglan reel olarak bir dnceki ylla gére %40,68 artigla 1.976 milyon TL seviyesinde ISS CELC n
gerceklesmistir. Sektor ELEKTRIK
" Bl berg / Reuters Kod ORGE:TI/ORGE:IS
2023 yiinda FAVOK'U reel olarak bir dnceki yla goére %50,72 artigla 826 milyon TL seviyesinde oomberg  Reuters Fodu
gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 73,05
Hedef Fiyat 99,49
2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 278,69 baz puan artisla %41,82 olmustur. Potansiyel Getiri %36,19
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,85-89,70
2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %57,92 artigla 218 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 5844
Firma Degeri(milyon TL) 5.820
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.039
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,90
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,00
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal Islem Miktari(000 1.204 1.162 1.653 2.788
Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik 2023'teki satinalma giictine gére dlizeltilerek, enflasyona endeksli olarak ama .s lom Miktan (000)
aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 1.976 mn TL satig geliri (yillik: reel +%41), 826 mn TL FAVOK (yillik: reel Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 86.620 83.364 127.098 150.943
+%51) ve 218 mn TL net Kar (yillik: reel +%58) aciklamistir. Tahminlerimize gére finansal sonuglar oldukca Fiyat Araligi(TL/hisse) 70,0-74,7 68,9-76,1 653-86,5  20,5-86,5
glglidar. Gugli  gelir olusumu ile birlikte oldukca glgli faaliyet marjlani gergeklesmistir. Doviz -
sozlesmelerindeki deger artisi, ok asamal projelerden elde edilen yilksek katma deger ve OTC iglerden Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
elde edilen yilksek marj etkisiyle briit kar marji %44,6 ile glgli kalmistir. Operasyonel giderler/satiglar Nominal Getiri 6 9 39 251
2023'te hafif artig gostererek %3’e gikmistir (2022: %2,3; 2021: %2,9; 2020: %4,2). Daha yliksek faaliyet o -
giderleri temel olarak personel giderlerindeki artistan kaynaklanmistir. Yil genelinde operasyonel figiirler BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 21 6 51
tahminlerimizin oldukca lizerinde gergeklesmistir. 2023'te sirket yiksek kur farki giderleri_sebebiyle 55 Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
milyon TL net diger faaliyetlerden gider yazmistir. Yatinm faaliyetlerinden giderler 6,3 milyon TL (2022: +51 -
milyon TL) olmustur. 2022 yili igin 417 milyon TL olarak hesaplanan net parasal kazang, 2023'te 436 milyon Diger 45,97
TL olarak hesaplanmistir. Efektif vergi orani ise %26 ile goreceli olarak ylksek aciklanmistir. 2023 yil Orhan Giindiiz 45,97

sonunda birikmis is miktar %220 artigla 1,5 milyar TL (2022: 533 mn TL) olmustur. Sirket ana P—
operasyonlarindan gelen gicli nakit akisi sayesinden 2023’te 24 milyon TL net nakite (2022: 76 milyon TL Nevhan GUNDUZ 17,13
net borg) ddnmdstir. Sirket 2024 yilinda satig gelirleri ve FAVOK’iiniin %50 artmasini beklemektedir. Hisse EVLI EMERGING FRONTIER FUND 6,25
2024 yil beklentilerimize gére 6,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin ana faaliyet alani olan rayli
sistemler elektrik taahhiit hizmetleri alanindaki biylme firsatlarinin yani sira, akaryakit istasyonlarinin
elektrikli araglar igin DC altyapi ihtiyaci, elektrikli arag sart istasyonu, giines enerjisi sistemleri kurulumu gibi Sirket Faaliyet Alani
potansiyel/yeni is alanlan géz 6nine alindiginda bu ¢arpanin makul oldugunu duslinlyoruz. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Sirketin ana faaliyet konusu elektrik taahht isleri ile konut ve igyeri ingaat isleri yapmaktir.

Net Satislar 1.405 1.976 %40,7

Briit Kar 575 881 %53,0

Faaliyet Kari 543 820 %51,0 80

FAVOK 548 826 %50,7

Net Kar 138 218 %57,9

Briit Kar Mariji %41,0 %44,6 360bp 60

Faaliyet Marji %38,7 %41,5 283bp

FAVOK Mariji %39,0 %41,8 279bp 40

Net Kar Marji %9,8 %11,0 121bp

Net Borg 76 -24 -%131,8 20 Vil J 0
Net Borg/FAVOK 01 0,0 -%121,09 WA A Y N

Net Borg/Ozkaynak 0,1 -0,0 -%126,35 0

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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