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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %12,91 artisla 7.664 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 2. geyreginde 394 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 2. geyreginde 12 milyon TL faiz
vergi ve amortisman 6ncesi zarari agiklamistir.

Gegen yilin 2. geyreginde 552 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. geyreginde 921 milyon TL net
zarar agiklamistir.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 7.664 mn TL satis geliri (yillik: +%13), 12 mn TL faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar
(2G23: +394 mn TL) ve 921 mn TL net zarar (2G23: +552 mn TL) agiklamistir. 2024'in ikinci geyregindeki
rakamlar, 2024'in ilk geyregine gore bir miktar iyilesme gosterse de, yine de 6zsermaye daralmasini ve nakit
akisi gelisimini durdurmak icin yeterli degildir. Zayif rakamlarin nedenlerinden biri de, tarihsel olarak teslimat
ivmesi ikinci yarida olan zirhli arag teslimatlarini iceren dislk sezondur. 2G24'te yolcu tasimaciligi isi
sayesinde satis gelirleri %12,9 artis kaydetmistir. Toplam bakiye siparisler 8,6 milyar TL olup tamami déviz
cinsindendir. Geyreklik bazda iyilesmeye ragmen, zayif mevsimsellik serbest nakit akisi ve marijlar tGzerinde
baski yaratmaya devam etmis ve net bor¢ da yillik bazda %119,4 (geyreklik +%27) artis kaydetmistir.
Oniimiizdeki ceyreklerde daha iyi mevsimsellik mutlak rakamlarda iyilesmeye yardimci olacak gibi
gorinmektedir. Ote yandan, dniimiizdeki birkag ay boyunca TL'nin yatay kalmasini bekliyor, bu nedenle de
marjlarin bu dénemde normalize seviyelere ylkselmeyecegini 6ngoriiyoruz. Sirket, giiclli savunma ve yolcu
tasimaciligi anlagsmalar yapmakta olup, 6ngorilebilir gelecekte sirketin strdirilebilir biylimesine devam
etmesini bekliyoruz. Ancak marj iyilesmesini gériinene kadar hisse fiyatlar baski altinda kalabilir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satiglar 11.535 12.971 %12,4 4.748 6.787 5.307 7.664 %12,9 %44,4
Briit Kar 1.526 1.950 %27,8 -97 1.623 665 1.285 -%20,8 %93,2
Faaliyet Kan -1.175 -1.334 %13,5 -1.259 84 -954 -380 B -%60,1
FAVOK -558 -677 %21,2 -953 394 -664 -12 - -%98,1
Net Parasal Pozisyon 2.239 2.064 -%7,8 1.386 853 909 1.156 %35,4 %27,1
Net Kar -184 -1.374 %646,2 -736 552 -452 -921 - %103,7
Briit Kar Marji %13,2 %15,0 181bp -%2,0 %23,9 %12,5 %16,8 -715bp 423bp
Faaliyet Marji -%10,2 -%10,3 - -%26,5 %1,2 -%18,0 -%5,0 -619bp -
FAVOK Mariji -%4,8 -%5,2 = -%20,1 %5,8 -%12,5 -%0,2 - B
Net Kéar Marji -%1,6 -%10,6 - -%15,5 %8,1 -%8,5 -%12,0 - -
Net Borg 7.721 16.939 %119,4 6.413 7.721 13.336 16.939 %119,4 %27,0
Net Déviz Pozisyonu -107 938 - 11 -107 566 938 - %65,9
Net Borg/FAVOK 8,7 - 6,1 8,7 - %43,1

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

SAVUNMA
OTKAR:TI/OTKAR:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 610,5

Hedef Fiyat 580

Potansiyel Getiri -%5,00

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

289,08-675,50

Piyasa Degeri(milyon TL) 73.260
Firma Degeri(milyon TL) 90.199
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.780
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,16

%14,14

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 134 285 348 484
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 80.350 178.196 207.515 214.042
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 592,0-610,5 592,0-656,0 514,0-659,0 290,4-659,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 17 27 110
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 10 4 42
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIiRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, otomotiv sektériinde faaliyet gdstermekte olup Uretiminin agirigini arazi araclari,
zirhli araglar, minibls, midibs ve otobds turl araglar ile treyler, semi-treyler, hafif kamyon,
kamyon(stl uygulamalari olusturmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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