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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %21,08 azalisla 17.219 milyon TL olmustur.

Faiz vergi ve amortisman oncesi zarari 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %43,49 azalisla
845milyon TL olmustur.

Net zarar 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,49 azaligla 2.999 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 17.219 mn TL satis geliri (kons: 18.334 mn TL; Gedik: 19.486 mn TL; yillik: -%21); 845 mn TL
faiz, vergi ve amortisman 6ncesi zarar (kons: 445 mn TL; Gedik: 97 mn TL; 3G23: -1.494 mn TL) ve 2.299
mn TL net zarar (kons: 711 mn TL; Gedik: 711 mn TL; 3G23: -3.140 mn TL) agiklamistir. Aromatiklerin
karlihginda asagi yonli normallesme ve diger temel Urlnlerdeki zayif karlilik egilimi bu geyrekte konsolide
figlrler Gzerinde baski olusturmustur. Marj goériinimi hen(z tarihsel figlrlere kiyasla zayiftir. Kalici bir gicli
performans igin petrokimya pazarinda ve talep tarafinda katalizér/daha fazla olumlu gelismeye ihtiyacimiz
oldugunu dusiiniyoruz. Kisa vadede gerceklesmesini beklemesek de hisse senedinin “uzun vadeli deger
yatinmcilar” i¢in yeniden alim firsati yaratmaya basladigini disiinmeye devam ediyoruz. Net kar ise 454
milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri ve 2,4 milyar TL'lik net parasal kazanca ragmen, oldukga zayif
operasyonel figirler ve Star Rafinerisi operasyonlarindan kaynaklanan zarar nedeniyle baski altinda
kalmistir. 3G23’te ~95 dolar, 2G24’te 142 dolar olan nafta etilen makasi, 3GC24’te artarak ton basina ~217
dolara gikmistir. 3. geyrek boyunca makasin gugli bir yiikselis egilimi oldugunu ve bu dénemde ~300 dolarin
Gzerine c¢iktigini, ancak son hafta itibariyle =150 dolar civarinda seyrettigini goériyoruz. Sirket 3G24'te
ceyreklik bazda %3 dislsle 461 bin ton satis hacmi elde etmistir (3C23: 483 bin ton). Star Rafinerisi 3G24'te
1,4 milyar dolar satis geliri ve 32 milyon dolar net zarar agiklamistir. Net borg yillik %41 yiikselisle 36,0 milyar
TL olmustur. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3G23 1G24 2G24 3C24  Alyly) Ao
Net Satiglar 61.884  57.158 %7,6 ~ 21.819  19.563 20376  17.219  -%21,1  -%155
Briit Kar 2535 676 -%73,3 33 -134 631 41173 %3453,4 -
Faaliyet Kari -6.707 4123 %385 -1.521 -1.382 -603 -2.138 %40,5  %254,5
FAVOK -2.464 215 -%91,3 -1.494 2 628 845 %435 -
Net Parasal Pozisyon 1.764 9219 %4226 2.037 4375 2.464 2.380 %16,8 %3,4
Net Kar 9.542 127 -%98,7 -3.140 1.028 1.843 -2.999 %4,5 -
Briit Kar Marji -%4,1 %1,2 - -%0,2 -%0,7 %3,1 -%6,8 - -
Faaliyet Marji -%10,8 %7,2 - %7,0 %7,1 %30 %124 - -
FAVOK Marji -%4,0 %0,4 - -%6,8 %0,0 %3,1 -%4,9 - -
Net Kar Marji -%15,4 -%0,2 - %144 %5,3 %9,0  -%17,4 - -
Net Borg 25485 35967 %41,1 25485  30.387  31.990  35.967 %41,1 %12,4
Net Déviz Pozisyonu 9113  -34.888 %2828 9113 26227 -31.177  -34.888  %282,8 %11,9

Net Borg/FAVOK - - -

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
PETKM:TI/PETKM:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 18,25
Hedef Fiyat 29,94
Potansiyel Getiri %64,05
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,96-26,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 46.253
Firma Degeri(milyon TL) 82.220
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.739
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 47,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,79

%13,15

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 36.220 38.449 53.090 80.807
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 663.854 730.554 1.157.780 1.762.597
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,9-18,6 17,9-19,8 17,9-24,6 17,1-26,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -7 -13 -9 -12
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -2 6 =22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
SOCAR TURKEY PETROKIMYA A.S. 51
Diger 43,94
CEM OKULLU 5,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu insaat, tarim, otomotiv, elektrik, elektronik, ambalaj, tekstil
sektorleri igin petrokimyasal Uriinler ve ayrica, ilag, boya, deterjan, kozmetik gibi birgok
sanayi igin girdi Gretimidir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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