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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %27,07 artisla 190.372 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %58,85 azalisla 15.820 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 5.061 baz puan azalisla %38,7 olmustur.
Gegen yilin 2. ¢eyreginde 13.366 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ¢ceyreginde 1.814 milyon TL
net zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 1.814 mn TL net zarar (2G23: +13.366 mn TL; kons: -4.011 mn TL) agiklamistir. 2G24'te
konsolide gelirler temel olarak bankacilik, finansal hizmetler ve dijital segmentindeki reel gelir artisi kaynakh
yillik %27 artis kaydetmistir. Malzeme teknolojileri segmenti bu ceyrekte yillk bazda %14'lik reel gelir
daralmasi géstermistir. Konsolide FAVOK yillk %64 azalisla 17,4 milyar TL olmustur. FAVOK'Gnii yillik
bazda artiran tek segment +%16 ile finansal hizmetler segmenti olmustur. Net kar ise beklendigi gibi tim
segmentlerde zayif kalmistir. Bankacilik segmenti 935 milyon TL net zarar (1G24: -3,6 mIr TL; 2G23: +7,7 mir
TL) aciklamistir. Yiksek swap maliyetleri, zayiflayan net faiz marijlar, cekirdek marjlarda daralma (-105bp)
net kar baskilarken, TUFE’ye endeksli gelirler geyreklik bazda hafif iyilesme gdstermistir. Finansal servisler
segmenti, gl¢li hayat primi Gretimi sonrasi 141 milyon TL net kar (1G24: -326 mn TL; 2G23: +577 mn TL)
aciklamistir. Ancak yiiksek parasal varliklarin negatif etkisiyle net kar baskilanmistir. Diistik elektrik fiyatlari
ve dogalgaz hacmi ile artan finansman giderleri sonrasi enerji segmenti 136 milyon TL (1G24: -412 mn TL;
2G23: +2,0 mir TL) net zarar elde etmistir. Operasyonel karlilik Gzerinde enflasyon baskilarinin ve kiresel
rekabetin artmasina ragmen uygun i¢ piyasa dinamikleri sonrasi yapi malzemeleri segmenti 728 milyon
TL'lik (1G24: +124 mn TL; 2G23: 1,1 mir TL) net kar katkisi saglamistir. Dijital segment ise ylksek finansman
giderleri sonrasi 375 milyon TL net zarar (1G24: -241 mn TL; 2C23: -142 mn TL) aciklamistir. Mobilite
cOzumleri segmenti, gucli hacimlere ragmen fiyat rekabeti nedeniyle 88 milyon TL (1G24: +368 mn TL,
2G23: +465 mn TL) net zarar katkisi bildirmistir. Haz.24 itibariyle Holding solo net nakit pozisyonu temetti
o6demeleri ve Exsa birlesmesiyle 12,0 milyar TL olmustur (2023: 7,0 mir TL). Holding net aktif deger
(NAD)’ine gore yaklasik %43 iskontolu islem gdrmektedir, halka agik istiraklerine gore iskonto orani ise %
24,3 ile son 2 yilin ortalamasi olan %19.5'ten bir miktar daha derindir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/06 2024/06 A 1G23 2G23 1G24 2624 Alyly)  A(glo)
Net Satiglar 295371  376.576 %27,5 145552  149.819  186.204  190.372 %27,1 %2,2
Briit Kar 116306  92.249  -%20,7 54592 61714  49.438 42811  -%30,6 %134
Faaliyet Kari 61.708  29.439 %523  26.875 34833  17.731 11709  -%664  -%34,0
FAVOK 69.153  37.927 %452  30.408 38448  21.768 15820  -%589  -%273
Net Parasal Pozisyon ~ -40.572  -36.881 -%9,1  -29.434  -11.139  -24251  -12.631 %134 -%47,9
Net Kar 10.811 -7.631 - 2555 13.366 5.817 -1.814 - %688
Briit Kar Marji %139,3  %110,8 -2.84%bp %1350 %1433 %1167 %1047 -3.864bp -1.202bp
Faaliyet Marji %73,9 %35,4  -3.854bp %66,5 %80,9 %41,9 %28,6 -5.227bp -1.322bp
FAVOK Marji %82,8 %45,6  -3.726bp %75,2 %89,3 %51,4 %38,7 -5.061bp -1.270bp
Net Kar Marji %12,9 %9,2 - -%6,3 %31,0  -%13,7 %4,4 - -
Net Borg 1.067.034 1.728.502 %62,0 869.092 1.067.034 1.536.902 1.728.502 %62,0 %12,5
Net Déviz Pozisyonu 67.031  -77.209 %152  -50.194  -67.031  134.904  -77.209 %15,2 -
Net Borg/FAVOK 5,6 163  %190,8 5,1 5,6 12,1 163  %190,8 %35,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

HOLDING
SAHOL:TI/SAHOL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 85,95
Hedef Fiyat 151,61
Potansiyel Getiri %76,39
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 50,39-111,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 180.527
Firma Degeri(milyon TL) 1.909.029
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 92.069
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %46,88

%52,19

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 15.351 16.475 18.210 28.591
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.351.274 1.527.521 1.759.606 2.071.322
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 86,0-91,6 86,0-103,7 86,0-109,7 51,0-109,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -17 -14 12 44
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -8 5 17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,4
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 13,9
Serra SABANCI 7,02
GIGDEM SABANCI BILEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84

Sirket Faaliyet Alani

Grubun ana faaliyet konusu agirlikli olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endustri kollarinda
faaliyet gosteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamaktir.

Hisse Performansi
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SAHOL:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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