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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %37,9 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %87,6 artisla 34.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %75,4 artisla 81.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,5 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
41,1 artisla 33.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %35,0
artisla 74.8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 963 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 3.202 baz puan dusugsle %97,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore 2.744 baz puan disugsle %91,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %29,76 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%58,9 artisla 17.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%34,8 artisla 36.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %15,4 artigla 1231.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 3C23'te 17.274 milyon TL net kar (kons: 12.766 mn TL; yillik: +%59) aciklamistir. 3C23'te
kombine gelirler temel olarak bankacilik segmenti kaynakl yillik %70 artis kaydetmistir. Banka digi
segmentlerde karlilik iyilesmeye devam etmis olup, FAVOK ve net kar sirasiyla %74 ve %91 artig
kaydetmis, kombine FAVOK 15 milyar TL, kombine net kar 5 milyar TL olmustur. Konsolide 6zsermaye
karliligi %38 olarak gerceklesmistir. Yiksek enflasyon ve makroekonomik belirsizlige ragmen 3¢23'teki
glcla performansi, cesitlendirilmis portféyinin gucd, fiyatlandirma esnekligi ve hedeflenen maliyet
yonetimi desteklemistir. Bankacilik segmenti gliclii musteri kazanimi ve olumlu aktif-pasif yonetimi
sonrasi yillik %105 artisla 87,3 milyar TL satis geliri, %20 yUkselisle 20,4 milyar TL net kar aciklarken,
enerji segmenti hem perakende hem de dagitim is kolunun gucli karhlik katkisiyla yillik %22 artisla
49,8 milyar TL satig geliri ve %142 blyimeyle 7,6 milyar TL net kar elde etmistir. Finansal servisler
segmenti karllikta iyilesmeyle birlikte glcli gelir blytimesi sonrasi yillik %120 yukselisle 8,7 milyar TL
satis geliri, %67 artigla 551 milyon TL net kar agiklamistir. Yapi malzemeleri segmenti ise yillik %60
genislemeyle 9,8 milyar TL satis geliri ve %226 artisla 1,8 milyar TL net kar elde etmistir. Lastik isindeki
glclt i¢ talebin sektordeki zayifliklari telafi ederek satis gelirleri artisina neden olmasiyla sanayi
segmentinde daha olumlu bir performans yasanmistir (3¢23 satis gelirleri: 14 milyar TL, yillik +%64 -
net kar: 1,2 milyar TL, yillik +%29). Perakende segmentinin operasyonel performansi gelisim
kaydederken, artan e-ticaret satiglari katkisiyla birlikte gl¢li talep sonrasi digital segment gucli gelir
biytmesi ve karlilik sergilemistir (3C23 satis gelirleri: 10,9 milyar TL, yillik +%126 - net kar: 169 mn TL,
yillik +%94). Eyl.23 itibariyle Holding solo net nakit pozisyonu 5,9 milyar TL olmustur (Haz.23: 4,5 mir
TL). 3¢23 finansallarina bakildiginda, Holding'in net aktif deger (NADYInin cazip bir iskonto ile USD
bazinda neredeyse iki katina ¢iktigini goriyoruz (3C23 NAD: 7,6 mir USD, -%41,4 - 2C23 NAD: 3,9 mir
USD, -%28,8). Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1C23  2G23 3C23  Alyly)  A(g/e)
Net Satislar 46517 81.584 754% 18467  21.655  21.823 25122  34.639 87,6% 37,9%
Brit Kar 9.465  16.631 75,7% 3.649 3.987 4.073 5.117 7442 103,9% 45,4%
Faaliyet Kari 53.007  70.871 337% 22999 28814  13.047 25618  32.206 40,0% 25,7%
FAVOK 55.421 74814 350%  23.891 29875 14218 26875  33.721 41,1% 25,5%
Net Kar 27215 36.674 348% 10873  16.613 6.087 13313  17.274 58,9% 29,8%
Briit Kar Marji 158,6%  144,6% -1.404bp  170,0%  181,4%  1252%  159,3%  146,1% -2.388bp -1.319bp
Faaliyet Kar Marji 114,0% 86,9% -2.708bp  1245%  133,1% 59,8%  102,0% 93,0% -3.157bp  -900bp
FAVOK Marji 119,1% 91,7% -2.744bp  129,4%  138,0% 652%  107,0% 97,4% -3.202bp  -963bp
Net Kar Marji 58,5% 45,0% -1.355bp 58,9% 76,7% 27,9% 53,0% 49,9%  -901bp  -312bp
Net Borg 755.484 1.231.155 63,0% 755484 784718  869.092 1.067.034 1.231.155 63,0% 15,4%
Net Borg/FAVOK 11,5 11,8 2,28% 11,5 92 10,0 11,2 11,8 2,28% 4,55%
Net Borg/Ozkaynak 46 46 1,42% 46 39 43 46 46 1,42% 0,14%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 58,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 94,31
Potansiyel Getiri %61
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 33,38-65,15
Piyasa Degeri (milyon TL) 119.364
Firma Degeri (milyon TL) 1.350.518
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 58.488
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.040
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 48%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 46%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 21.068 27.985 40.102 47.057
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 1.198.344 1.574.318 2.349.361 2.133.548
Fiyat Araligi (TL/hisse) 55,2-58,5 52,7-59,0 52,7-64,4 34,0-64,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 -2 25 71
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 -5 -1 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 64,83
Sakip Sabanci Holding Anonim Sirketi 14,07
Serra Sabanci 7,22
Suzan Sabanci Sabanci 6,94
Cigdem Sabanci Bilen 6,94

Sirket Faaliyet Alani

Grubun ana faaliyet konusu agirlikli olarak finans, Gretim ve ticaret gibi endustri
kollarinda faaliyet gésteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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