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1G24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
I . . . . Hisse Bilgileri

2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %3,82 artigla 37.237 milyon - -

TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor GIDA PERAKENDECISI
Bl berg / Reuters Kod SOKM:TI/SOKM:IS

2023 yilinin ilk Gg ayinda 1.174 milyon TL favok agiklayan sirket, 2024 yilinin ilk Gi¢ ayinda 430 milyon TL faiz, oomberg  Reuters Fodu

vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklamistir. Fiyat (TL/hisse) 65,05
Hedef Fiyat 86

202_4 yilinin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kar reel olarak %98,89 dususle 12 milyon TL Potansiyel Getiri %32,21

seviyesinde gergeklesmistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 27,08-74,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 38.594
Firma Degeri(milyon TL) 38.947
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.683
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %39,10
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %35,70

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal iglem Miktari(000 6.300 10.078 9.659 9.030

Sirket, 1G24’te 37.237 mn TL satis geliri (yillik: +%4), 430 mn TL faiz, vergi ve amortisman 6ncesi zarar ama .s lom Miktan (000)

(2023/03: 1.174 mn TL) ve 12 mn TL net kar (yillik: -%99) agiklamistir. 1G24'te sirketin satig gelirleri yillik %4 Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 413.699 644.911 603.043 518.339

ylkselis kaydetmistir (Migros: yillik +%11,6). Artan personel ve dagiim giderleri sonras briit kar marji Fiyat Araligi(TL/hisse) 65,1-66,4  58,3-689 558680 269732

191bp’lik daralma kaydetmis, sirket 430 milyon TL faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar yazmistir. Zayif -

operasyonel gériiniime ragmen, parasal kazanglar kaynakli sirket 12 milyon TL net kar agiklamigtir. 1G23'te Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

2.867 milyon TL olan net borcu, 1G24’te 353 milyon TL'ye gerilemistir. Diger taraftan 2023 yil sonunda 4.203 Nominal Getiri 12 3 11 141

milyon TL olan net finansal nakdi, 1G24’te 6.893 milyon TL olmustur. Zayif faaliyet gérinimine ragmen

giiglii nakit Gretiminin nedeni, briit kardan gikanlip enflasyon muhasebesi kapsaminda parasal kazanglar BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 -15 -16 14

altinda muhasebelestirilen stok kazanclandir. Sirket enflasyon muhasebesi etkisi hari¢ 2024 yili beklentileri; Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

satis gelirlerinde %65 (+/- %5) biyime, FAVOK marjinin %6,0 (+/- %0,5) olmasi ve yatinm -

harcamalari/satislarin %2,5 - 3,0 olmasi seklindedir. Sirketin enflasyon muhasebesi dahil beklentileri ise; Diger 46,35

satis gelirlerinde %5 (+/- %2,5) biyiime, FAVOK marjinn %25 (+- %1,0) olmasi ve yatinm TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27

harcamalari/satislarin %2,5 - 3,0 olmasi seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 6,2x FD/FAVOK ve " P— p ” — "

4,4x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuclarin hisse tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. GOZDE GIRISIM SERMAYES| YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani

Sirket perakende sektériinde hizli tiiketim mallan satis faaliyetlerini yuritmektedir.

2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 59.292 112.385 132.976 %18,3 20.764 35.867 37.237 %3,8 80
Briit Kar 14.097 22.752 26.169 %15,0 4.808 7.323 6.890 -%5,9 60
Faaliyet Kari 3.625 1.055 -737 -%169,8 873 -93 -1.877 %1916,0
FAVOK 4.772 5.035 3.860 -%23,4 1.239 1.174 -430 -%136,6 60
Net Parasal Pozisyon 9.392 9.517 %1,3 2.788 2.899 %4,0 40
Net Kar 2.380 6.954 4.446 -%36,1 399 1.068 12 -%98,9 40
Briit Kar Marji %23,8 %20,2 %19,7 -56bp %23,2 %20,4 %18,5 -191bp
Faaliyet Marji %6,1 %0,9 -%0,6 -149bp %4,2 -%0,3 -%5,0 -478bp | 20
FAVOK Marji %8,0 9%4,5 %2,9 -158bp %6,0 %3,3 9%1,2 aa3pp 20 V/AV J ‘ WL )
Net Kar Marji %4,0 %6,2 %3,3 -284bp %1,9 %3,0 %0,0 -295bp / ( ’ w/ :
Net Borg 3.417 5.630 2.415 -%57,1 2.867 2.867 353 -%87,7 M/
Net Déviz Pozisyonu -34 -55 1.511 -%2825,2 193 193 1.608 %734,8 0 0
Net Borg/FAVOK 0,72 1,12 0,63 -%44,0 0,56 1,03 0,12 -%87,9 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar SOKM:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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