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2C24 Finansal Sonuglari
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %21,83 artigla 977 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %36,14 artisla 288 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 309 baz puan artisla %29,4 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %18,67 artigla 76 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 977 mn TL satis geliri (yillik: +%22), 288 mn TL FAVOK (yillik: +%36) ve 76 mn TL net kar
(yillik: +%19) aciklamistir. Sirketin brit kar marji 2C24’te yillik 599bp’lik genislemeyle %59,5 olarak
gergeklesmistir. Net Borg/FAVOK rasyosu 1G24’e gére yatay kalmistir. Sirketin 1Y24’te de FAVOK mairiji
343bp’lik artis kaydetmistir. Daha ihtiyatli indirim/kampanya yonetimi ve 2024 yaz sezonu Uriinlerinin satis
etkisi nedeniyle briit kar marjinda iyilesmeler gézlenmistir. ilaveten faaliyet giderlerinin daha iyi yonetiimesi
FAVOK marjinda iyilesmeye neden olmustur. Sirket, ticaret hacmini bilylitmek ve genisletmek amaclyla i¢
pazara yatinm yapmaktadir. Yatinm harcamalarinin biyik kismini yeni magaza acilislariyla perakende
kanalindaki faaliyetlerin genisletilmesi olusturmaktadir. Sirketin 2024 yili beklentileri; satis gelirlerinde %30
bilylime, FAVOK marjinda 50-100bp’lik genisleme, daha yilksek net nakit pozisyonu ve yatirim
harcamalari/satislarin %6-7 araligi seklindedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 9,0x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonugclarin hisse tizerindeki etkisini sinirlh pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Hisse Bilgileri

Sektor TEKSTIL, ENTEGRE

Bloomberg / Reuters Kodu SUWEN:TI/SUWEN:IS

TLmn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1C24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satiglar 1.355 1.647 %21,6 553 802 670 977 %21,8 %45,9
Briit Kar 671 933 %39,1 241 429 351 581 %35,5 %65,4
Faaliyet Kari 89 191 %115,3 -33 122 1 190 %55,7 %17666,6
FAVOK 263 376 %43,0 45 211 82 288 %36,1 %250,5
Net Parasal Pozisyon 136 76 -%44,3 129 7 75 1 -%0,9 -%99,3
Net Kar 93 94 %1,4 29 64 18 76 %18,7 %317,1
Briit Kar Marji %49,5 %56,7 716bp %43,7 %53,5 %52,5 %59,5 599bp 703bp
Faaliyet Mariji %6,6 %11,6 506bp -%6,0 %15,2 %0,2 %19,5 424bp  1.931bp
FAVOK Mariji %19,4 %22,9 343bp %8,2 %26,3 %12,3 %29,4 309bp  1.718bp
Net Kar Mariji %6,8 %5,7  -113bp %5,2 %8,0 %2,7 %7,7 -21bp 504bp
Net Borg 161 460 %185,6 151 161 410 460 %185,6 %12,2
Net Déviz Pozisyonu 68 135 %99,1 14 68 93 135 %99,1 %44,1
Net Borg/FAVOK 0,3 0,6 %108,2 0,4 0,3 0,6 0,6 %108,2 -%2,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 30
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,36-36,36
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.720
Firma Degeri(milyon TL) 7.180
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.427
Odenmis Sermaye(milyon TL) 224
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,95

%4,70

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 967 1.105 1.241 2.240
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 29.797 36.025 36.990 51.187
Fiyat Araligi(TL/hisse) 30,0-32,7 29,9-35,0 25,9-35,0 16,6-35,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 16 40 41
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 13 20 31 10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 41,93
INTILUX SARL 14,14
OZCAN SUMER 10,52
BIROL SUMER 10,45
ALi BOLLUK 10,38

Sirket Faaliyet Alani

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.$. Tirkiye'de bayan i¢ giyim, ev giyim ve plaj giyim
sektdriinde faaliyet géstermektedir. i giyim, ev giyimi, plaj ve hamile/lohusalik, gorap/tayt;
kiilot, atlet, pijama ve corap gibi erkek durlnleri. Sirket, Griinlerini kendi markasiyla
perakende magazalarinda, kendi e-ticaret sitesi ve e-ticaret platformlarinda ve ayrica
kendi markasiyla gok bolimli bazi magazalarin reyonlarinda satmaktadir. Suwen Tekstil
Sanayi Pazarlama A.S. 2003 yilinda kurulmustur ve merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



