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1G24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
I . . . . Hisse Bil,
2024 yilinin ilk ti¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %10,81 artigla 29.475 milyon - —
TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor TELEKOMUNIKASYON
" Bl berg / Reuters Kod TCELL:TI/TCELL:IS

2024 yilinin ilk Gi¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %20,00 artisla 13.688 milyon oomberg  Reuters Fodu

TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 89,6

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 355,79 baz puan artisla % Hedef Fiyat 99,68

46,44 olmustur. Potansiyel Getiri %11,25

2023 yilinin ilk {i¢ ayinda 269 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2024 yilinin ilk {i¢ ayinda 2.635 milyon TL 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 32,48-95,90

kar agiklamistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 197.120
Firma Degeri(milyon TL) 236.113
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 106.445
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %69,65
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %68,89

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000; 16.714 23.569 26.779 36.099

Sirket, 1G24'te 29.475 mn TL satig geliri (yillik: +%11; 30.8 mr TL finans dahil & +12%), 13.688 mn TL ama .s lom Miktan (000)

FAVOK (yillik: +%20; Diizeltilmig: 12.8 mr TL & 41.4% marj) ve 2.635 mn TL net kar (2023/03: -269 mn TL) Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1532466  2.000.175  1.973.104  2.019.349

aciklamistir. Enflasyona goére diizeltiimis reel biyiime, yeni abone kazanimlan ve sézlesme yenilemelerinin Fiyat Araligi(TL/hisse) 89,6-92,7 79,1-92,7 61,5927  32,1-92,7

etkisiyle gliclidir. Yiksek tutardaki finansman giderleri ve nispeten yiiksek efektif vergi orani ise net kar -

bilylimesini sinilanmistir. Sirketin uzun vadeli biiylime gériinimi pozitif olup, 2024 yilina iliskin Sirket Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

beklentilerinin ylkseltiimesi hisse fiyatlamasini giiclendirebilir. 1G24’te sirketin satis gelirleri (Lifecell Nominal Getiri 13 37 55 179

operasyonlarn harig, finans sektérli operasyonlan dahil) yilik %12 artigla 30,8 milyar TL, dizeltiimis o -

diizeltimis FAVOK %23 yiikselisle 12,8 milyar TL, FAVOK marji 4 puanlik genislemeyle %41,4 olarak BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 17 18 20

gergeklesmistir. Turkcell Turkiye satis gelirleri; gicli abone sayisi biiyimesi, mobil abone basina gelirin Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)

(ARPU) artisi ve fintek isindeki gligli goriiniim sonrasi yillik %13 artigla 26,5 milyar TL (Uluslararasi: +%2; -

Fintek: +%44) olmustur. 1G24’te yaklasik 0,5 milyon mobil faturali misteri kazanimi gergeklestirerek toplam Diger 45,92

faturali abone sayisini 27,6 milyona gikarmis ve faturali musteri orani %72 olmustur. Genigbant kanalinda, TVF BILGI TEKNOLOJILERI ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYi VE 262

fiber kullanicilari 179 bin yeni abone kazanimi ile toplamda 2,34 milyon aboneye ulagsmistir. Béylece grubun TICARET ANONIM SIRKETI §

Lifecell harig toplam abone sayisi 44,9 milyon olmustur (2023: 44,6 mn). Mobil abone bagina gelir (ARPU) IMTIS HOLDINGS S.AR.L. 19,8

ise; fiyat ayarlamalari, misteriyi daha yiiksek paketlere gecirme aksiyonlari ve artan faturall abone bazi

sayesinde yillk %17 yiikselisle 203 TL olarak gergeklesmistir. Tiirkiye FAVOK'(i yilllk % 24 artisla 12,0 CITIBANK N.A. 8,08

milyar TL, Lifecell harig uluslararasi FAVOK %16 yiikselisle 0,30 milyar TL ve Fintek FAVOK'( %44
genislemeyle 0,35 milyar TL olmustur. 1G24’te diizeltiimis net borg 33,4 milyar TL, Net Borg/FAVOK rasyosu
0.6x olarak risksiz seviyededir. Sirket 2024 yili beklentilerini yukar revize etmistir. Satis gelirlerinde disiik Sirket Faaliyet Alani
Gift haneli bilylime (6nceki: yiiksek tek haneli bilyiime), FAVOK marjinin %42 olmasi (6nceki: ayni; 2023: %
41) ve operasyonel yatirm harcamalarinin gelire oraninin yaklasik %23 (6nceki: ayni; 2023: %20) olmasi
beklenmektedir. Finansal sonuglarin etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Turkcellin  faaliyet konularn, Tirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanlig
(“Bakanlik”) ile imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”)
Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde 6ngoriilen is ve hizmetler ile PTT kanununa
aykirt olmamak (zere, her tirli telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT
hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.

TL mn 2022/12 Reel A 2023/03

2022/12 2023/12 2023/03 2024/03 Reel A
Net Satislar 52.170 90.206 102.963 %14,1 16.719 26.600 29.475 %10,8 100
Briit Kar 17.090 11.806 22.698 %92,3 5.749 5.261 6.642 %26,2
Faaliyet Kari 12.871 4.634 13.586 %193,2 4.277 2.895 3.723 %28,6 80
FAVOK 22.160 39.829 47.053 %18,1 6.960 11.406 13.688 %20,0
Net Parasal Pozisyon 7.767 3.817 -%50,9 -443 2.648 -%698,0 60
Net Kar 11.053 6.880 12.554 %82,5 2.817 -269 2.635 -%1078,0
Briit Kar Mariji %32,8 %13,1 %22,0 896bp %34,4 %19,8 %22,5 276bp 40
Faaliyet Marji %24,7 %5,1 %13,2 806bp %25,6 %10,9 %12,6 175bp
FAVOK Mariji %42,5 %44,2 %45,7 155bp %41,6 %42,9 %46,4 356bp 20
Net Kar Marji %21,2 %7,6 %12,2 457bp %16,8 -%1,0 %8,9 995bp
Net Borg 23.110 38.079 29.037 -%23,7 26.068 26.068 38.993 %49,6 0
Net Déviz Pozisyonu -2.974 -4.902 -1.841 9%62,4 -1.882 -1.882 10 -%100,5 01-07-2023 01-01-2024
Net Borg/FAVOK 1,04 0,96 0,62 -%35,5 1,05 0,95 0,69 -%27,4
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar TCELL:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

444 0 435 www.gedikyatirim.com.




GedikYatirim

o
TURKCELL 28.05.2024

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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