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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %9,20 artigla 11.848 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %63,96 artisla 606 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 171 baz puan artisla %5,1 olmustur.
Gegcen yilin 3. ¢ceyreginde 765 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin3. ¢eyreginde 18 milyon TL net kar
aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 11.848 mn TL satis geliri (kons: 12.961 mn TL; Gedik: 13.748 mn TL; yillik: +%9); 606 mn TL
FAVOK (kons: 568 mn TL; Gedik: 424 mn TL) ve 18 mn TL net kar (kons: 394 mn TL; Gedik: 376 mn TL)
aciklamistir. Ana operasyonlarda yukari yénli normallesmeye ve net borg pozisyonunda da énemli bozulma
olmamasina ragmen sonuglarin nétr oldugunu duglnlyoruz. Bununla birlikte, temel olarak yiiksek
seviyedeki ertelenmis vergi giderlerinden (254 mn TL) kaynaklanan 6nemli olglideki karllik kaybi, son
dénemdeki glicli performans nedeniyle kisa vadede hisse senedi fiyatlamalar lizerinde baski yaratabilir.
Toplam satis gelirleri %9 artisla 11,8 milyar TL olmustur. Miihendislik&taahhit segmenti gelirleri 3G24'te
yillik %33 artigla 4,6 milyar TL (9A24: 15,3 mir TL; 9A23: 15,9 mir TL), FAVOK’(i (Azfen dahil) 271 milyon TL
(9A24: 1,4 mir TL; 9A23: 0,4 mir TL) ve FAVOK marji %5,9 (9A24: %9,2) ile son iki yildaki karliliklara gére
rolatif olarak gugli aciklanmigtir. Segment net kari 101 milyon TL (9A24: +573 mn TL, 9A23: -13 mn TL) ile
gugliddr. 2023 yil sonunda 0,89 milyar USD olan birikmis is miktan 3G24'te 0,95 milyar USD olmustur.
Sirket tarim segmenti satis gelirleri yillik %3 daralmayla 7,1 milyar TL (9A24: 26.9 mIr TL, 9A23: 29.6 mir TL)
olurken, toplam satis hacmi yillik %38 ylkseligle 439 bin ton (9A24: 1,695 bin ton, 9A23: 1,343 bin ton)
olarak gergeklesmistir. TL bazinda yurtigi ortalama gubre fiyatlan yillk %31 artisla (USD bazinda +%4) ton
basina 15,5 TL olmustur. Segmentin FAVOK’ii 241 milyon TL (9A24: 1,019 mn TL, 9A23: 461 mn TL) olmus,
FAVOK marji %3,4 olarak gergeklesmistir; maliyet ve KKO baskilarindan étiirii tarihsel seviyelere gére
oldukga dusUk olup gelecek yillarda daha yiiksek karlilik beklemekteyiz. Holding'in Eyl.24 itibariyle 87 milyon
dolar net borg pozisyonu bulunmaktadir (2023: 41 mn dolar). Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini
nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3C23 1G24 224 3C24 A (yly) A (c/c)
Net Satislar 45.791 42.660 -%6,8 10.850 18.972 11.840 11.848 %9,2 %0,1
Briit Kar 2.761 4.687 %69,8 901 2.288 1.410 989 %9,8 -%29,9
Faaliyet Kari -1.012 831 - -130 409 289 133 - -%54,2
FAVOK 556 2384 %3285 370 892 885 606 %64,0 -%31,5
Net Parasal Pozisyon 336 1.130 %236,9 368 327 409 395 %7,4 -%3,4
Net Kar -2.752 23 - -765 -627 631 18 - -%97,1
Brit Kar Marji %6,0 %11,0 496bp %8,3 %12,1 %11,9 %8,3 Sbp -356bp
Faaliyet Mariji -%2,2 %1,9 416bp -%1,2 %2,2 %2,4 %1,1 232bp -132bp
FAVOK Mariji %1,2 %5,6 437bp %3,4 %4,7 %7,5 %5,1 171bp  -236bp
Net Kar Marji -%6,0 %0,1 606bp -%7,0 -%3,3 %5,3 %0,2 720bp -518bp
Net Borg 2.803 3.241 %15,6 2.803 -861 3.148 3.241 %15,6 %2,9
Net Déviz Pozisyonu -1.414 -6.209  %339,2 -1.414 -4.413 -4.532 -6.209  %339,2 %37,0
Net Borg/FAVOK 4,4 - 2,4 6,4 4,4 - -%30,4

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 72,05
Hedef Fiyat 77,88
Potansiyel Getiri %8,09
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 33,50-80,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.659
Firma Degeri(milyon TL) 29.899
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.796
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,95
%21,34

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.683 10.401 6.270 6.484
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 500.428 712.767 389.467 325.246
Fiyat Araligi(TL/hisse) 72,0-75,9 52,0-75,9 47,1-75,9 34,0-75,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 39 36 40 67
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 40 53 60 47
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 54,14
NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ALI NIHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Cansevil Akcaglilar

Sirket Faaliyet Alani

Tekfen Holding, basta ingaat taahhit, gayrimenkul gelistirme ve tarimsal sanayii olmak
tzere, gemi acenteligi ve liman isletmeciligi gibi sektérlerde faaliyet gosteren sirketlere
istirak etmektedir.

Hisse Performansi

80 60
) M .
20
40
N LY. 0
20 ‘ \\MWJWx ,/\HW“”LW‘“‘/\JHW \
V\m[ -20

01-01-2024 01-04-2024 01-10-2024

TKFEN:IS

BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)

Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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