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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. geyrekte bir dnceki ceyrede gore %24,2 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
69,9 artisla 182.9 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net satiglari %
74,0 artisla 330.1 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'li 2. geyrekte bir 6nceki geyrede gore %119,8 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyredine gére %
32,9 artigla 34.1 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %32,1 artisla
49.6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 2. geyrekte bir 6nceki ceyrede goére 810 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 518 baz puan dusiisle %18,6 olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 477 baz puan dususle %15,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %338,54 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
121,0 artigla 30.4 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net karl %
105,4 artigla 37.3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Net borcu 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gére %5,3 dusiisle 235.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2C24’'te 182.875 mn TL satis geliri (kons: 179.104 mn TL; yillik: +%70), 34.065 mn TL
FAVOK (kons: 39.266 mn TL; yillik: +%33) ve 30.395 mn TL net kar (kons: 22.197 mn TL; yillik: +%121)
aciklamistir. Sirketin 2G23’e kiyasla dolar bazinda ASK (arz edilen koltuk km) yillik %8 artigla 63,6 milyon
olurken, satis gelirleri %10 yukselisle 5.661 milyon dolar olmustur. 2C24’te yolcu gelirleri %4 yUkselisle
4.597 milyon dolar, teknik gelirler %20 artigla 140 milyon dolar olmustur. Kargo gelirleri 6nceki geyrege
benzer sekilde %48 artisla strdiriirken 885 milyon dolar olarak gergeklesmistir. RASK (birimi basi gelir)
yillik %3 gerilemeyle 2G24’te yaklasik 7,22 dolar olmustur. Operasyonel maliyetler (satislarin maliyeti dahil)
%16 artigla 5.151 milyon dolar olurken, yakit giderleri %15'lik artigla 1.586 milyon dolara ulasarak dikkat
cekmistir. Personel giderlerinin %30 artisla 1.091 milyon dolara ylkselmesi, marjlarn baski altinda
birakmistir. 2G24’te ugak sahipligi (amortisman ve ugak kira giderleri dahil) %20 artigla 644 milyon dolar,
havalimani giderleri %4 yikselisle 426 milyon dolar, satis&pazarlama giderleri %6 artigla 356 milyon dolar
ve bakim giderleri %11 yikselisle 261 milyon dolar olarak gergeklesmisti. CASK (birim basi maliyet)
yaklasik 8,10 dolar (yillik bazda %8 artis) seviyesinde gerceklesmistir. Boylelikle sirket yillik %15 azalisla
1.202 milyon dolar diizeltilmis FAVOK, %21,2 FAVOK marji (2G23: %27,4) ve %12 azalisla 1.371 milyon
dolar FAVKOK, %24,2 FAVKOK marji (2G23: %30,1) elde etmistir. 2G23'te 635 milyon dolar olan net kar,
2G24'te %49 yikselisle 943 milyon dolar olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 3,4x FD/Duzeltiimis
FAVOK ile islem gdérmektedir. Finansal sonuglarnin hisse iizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 2G23 3¢23 423 1C24 224 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 189.690  330.113 74,0% 107.633  169.091 145617  147.238  182.875 69,9% 24,2%
Briit Kar 39.468  51.386 302% 27250 57125  22.853  16.140 35246 29,3%  118,4%
Faaliyet Kari 17.830 15604  -12,5% 15.300  42.304 6.789 -908  16.512 7,9% -
FAVOK 37.531 49.565 32,1% 25623 55794 22072 15500  34.065 32,9%  119,8%
Net Kar 18.172  37.326  1054% 13.754  51.331 93.500 6.931 30.395  121,0%  3385%
Briit Kar Marji 20,8% 15,6%  -524bp 25,3% 33,8% 15,7% 11,0% 19,3%  -604bp 831bp
Faaliyet Kar Marji 9,4% 4,7% -467bp 14,2% 25,0% 4,7% -0,6% 9,0% -519bp 965bp
FAVOK Marji 19,8% 15,0%  -477bp 23,8% 33,0% 15,2% 10,5% 18,6%  -518bp 810bp
Net Kar Marji 9,6% 11,3% 173bp 12,8% 30,4% 64,2% 4,7% 16,6% 384bp  1.191bp
Net Borg 210535  235.211 11,7% 210535 196.328 242746 248478  235.211 11,7% -5,3%
Net Borg/FAVOK 23 1,8 -19,06% 23 35 2,1 2,1 18 -19,06% -11,61%
Net Borg/Ozkaynak 08 04 -46,14% 0,8 0,6 0,5 0,5 04 -46,14% -12,51%

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAO:IS
Fiyat (TL/hisse) 277,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 406,00
Potansiyel Getiri %47
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 203,00-332,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 382.260
Firma Degeri (milyon TL) 617.471
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 191.130
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 26%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 32%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 25.400 28.087 30.868 36.622
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 7.340.068 8.547.310 9.567.517 9.868.773
Fiyat Araligi (TL/hisse) 277,0-297,5 277,0-316,5 277,0-330,0 203,0-330,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -10 -15 -10

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -12 -12

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,88
Tirkiye Varlik Fonu 49,12

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet konusu yurt igi ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tasimaciligi yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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