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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yilla gére %21,6 dislsle 43.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2022 yilinda 1.260 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, 2023 yilinda 808 milyon TL faiz, vergi ve amortisman
oncesi zarar agiklamigtir.

2022 yilinda net kari reel olarak 1.4 milyar TL olurken, 2023 yilinda net zarar 1.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 43.136 mn TL satig geliri (yillik: reel -%22), 808 mn TL faiz,
vergi ve amortisman oncesi zarar (2022: 1.260 mn TL) ve 1.150 mn TL net zarar (2022: +1.389 mn TL)
aciklamistir. Taahhiit segmenti satis gelirleri yillk %12 azaligla 15.898 milyon TL olurken, diizeltiimis
FAVOK'(i negatif agiklanmistir (faiz, vergi ve amortisman 6ncesi zarar 759 mn TL) (2022: 1.089 mn TL).
2022 yilinda 121 milyon TL olan segment kari, 2023 yilinda 1.370 milyon TL net zarara donmistir. Sirket
Tanm-sanayi segmenti satis gelirleri yillk %27 azaligla 26.883 TL (2022: 36.648 mn TL) olurken, Toros
Tanm 73 bin ton 6zel glbre satisi gerceklestirmis ve bu alanda bilyime %45 olmustur (2022: 50 bin ton).
Segmentin FAVOK' yillik %85 diistisle 263 milyon TL (2022: 1.889 mn TL) olarak gerceklesmistir. Gegen
yil beklendigi gibi, kimya alt segmentinin FAVOK marji, temel olarak diisiik kapasite kullanim orani etkisiyle
yillik bazda 11 puanlik bir daralmayla %13,8'e gerileyerek normallesti; bu donemde kapasite kullanim
oranlarinda yine hafif diislisler gérilyoruz (2022: %75; 2023: %67). Yatinm segmenti negatif FAVOK elde
ederken (255 mn TL faiz, vergi ve amortisman 6ncesi zarar) (2022: -197 mn TL), net karn 176 milyon TL
(2022: -874 mn TL) olmustur. Holding’in 2022 yilinda 1.976 milyar TL olan net nakit pozisyonu, 2023'te
1.488 milyon TL net borcu dénmustiir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 54.992 43.136 -21,6%
Briit Kar 2.795 1.229 -56,0%
Faaliyet Kari -405 -2.307 469,0%
FAVOK 1.260 -808 -164,1%
Net Kar 1.389 -1.150 -
Brit Kar Marji 5,1% 2,8% -223bp
Faaliyet Kar Marji -0,7% -5,3% -
FAVOK Marji 2,3% -1,9% -
Net Kar Mariji 2,5% -2,7% -
Net Borg -1.976 1.488 -
Net Borg/FAVOK -1,6

Net Borg/Ozkaynak -0,1 0,1 -

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 39,08
Hedef Fiyat(TL/hisse) 62,55
Potansiyel Getiri %60
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 24,44-55,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 14.460
Firma Degeri (milyon TL) 15.947
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 6.941
Odenmis Sermaye (milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 20%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 19%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 7.775 4.799 6.817 9.090
Ortalama Iglem Hacmi(000 TL) 319.703 197.860 297.412 381.448
Fiyat Araligi (TL/hisse) 39,1-41,6 38,3-43,0 38,3-47,8 25,6-54,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 0 -2

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -16 -16 -20

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 49,95
Nilgiin Sebnem Berker 11,77
Meltem Berker 11,77
Ali Nihat Gokyigit Yatinm Holding Anonim Sirketi 8,88
Cansevil Akgaghlar 6,65
Ali Nihat Gokyigit 5,89
Ali Nihat Gokyigit Egt.Sagl.Kiilt.Sa 5,09

Sirket Faaliyet Alani

Tekfen Holding, basta ingaat taahhiit, gayrimenkul gelistirme ve tarmsal sanayii olmak iizere,
gemi acenteligi ve liman igletmeciligi gibi sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere istirak
etmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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