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1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %4,05 artigla 33.659 milyon

22.05.2024

Endekse Paralel Getiri

1G24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektér OTOMOTIV
" Bl berg / Reuters Kod TOASO:TI/TOASO:IS

2024 yihnin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére FAVOK'U reel olarak %1,40 artisla 4.490 milyon TL oomberg  Reuters Fodu

seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 298,25

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 34,93 baz puan artisla % Hedef Fiyat 316,42

13,34 seviyesinde gergeklesmistir. Potansiyel Getiri %6,09

2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari reel olarak %2,44 artigla 2.806 milyon TL

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 170,43-308,50

seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 149.125
Firma Degeri(milyon TL) 137.138
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 35.790
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500

Sonug:
Sirket, 1G24’te 33.659 mn TL satis geliri (yillik: +%4), 4.490 mn TL FAVOK (yillik: +%1) ve 2.806 mn TL net

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.608 6.224 5.331 5.478

kar (yillik: +%2) agiklamistir. 2024 yili ilk geyreginde sirketin yurtigi satig hacmi yillik %19 azalis kaydederek Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.627.900 1723939  1.405.077  1.337.494
41 bin adet olurken, uluslararasi satis hacmi %26 artisla 17 bin adet olmustur. Boylelikle toplam satis hacmi Fiyat Araligi(TL/hisse) 2743-300,0 264,0-300,0 236,5-300,0 170,7-300,0
%9 gerileme kaydederek 58 bin adet olmustur. lhracat satis hacminin toplam satis hacmi icerisindeki pay1 %

21'den %29a yilkselmistir. Satlan malin maliyetinde yillk %4 artis sonrasi, briit kar marjinda 23bp’lik Hisse Performans (%) 1A 3A

genigleme yaganmis, operasyonel giderler %32 artmistir.1G24'te FAVOK marji %13,7'den %13,3’e gerilemis Nominal Getiri 13 21

ve sirket yillik %1 reel bilyimeyle 4.491 milyon TL FAVOK elde etmistir. Sirket 1G24’te 1.690 milyon TL net - -

finansal gelir (1G23: 1.001 mn TL), 1.973 milyon TL (1G23: +642 mn TL) parasal kayip ve 1.134 milyon TL BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4

ertelenmis vergi geliri (1G23: 549 mn TL) elde etmistir. Sirketin net nakdi 11.986 milyon TL (1G23: 7.687 mn Ortaklik Yapisi

TL) olmustur. Sirket reel olarak yillik %2 yiikselisle 2.806 milyon TL net kar aciklamistir. Sirketin 2024 yilina "

ait beklentileri; yurtigi hafif arag pazar 800-1.000 bin adet (2023: 1,23 min. adet), Tofas yurtici pazar satislari STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
140-160 bin adet (6nceki: 160-180 bin adet) (2023: 200 bin adet), ihracat adetleri 60-70 bin adet (2023: 60 KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
bin adet), toplam satis adetleri 200-230 bin adet (6nceki: 220-250 bin adet) (2023: 260 bin adet), yatinm Diger asa

harcamalarinin 200 milyon euro (2023: 48,6 milyon euro) ve vergi éncesi net kar marji >%10 (2023: >%14,4)
seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 6,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuclarin
hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag tretimi, ithalati ve satigidir.

E.G.D.(31.12.2023) E.D.0. E.G.D.(31.03.2024)
2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 65.545 124.019 127.601 %2,9 18.741 32348 33.659 %4,1
Briit Kar 12.319 16.010 23.159 %A44,7 3.552 5.118 5.404 %s6 300 | N
Faaliyet Kari 9.751 10.822 15.729 %45,3 2571 3314 3.025 -%8,7 \JLM/ U 0
FAVOK 11.270 18.115 19.667 %8,6 2.868 4.429 4.490 %1,4
Net Parasal Pozisyon 2.181 -2.282 -%204,6 -642 -1.973 %207,4 200 \ Y -10
Net Kar 8.562 9.374 15.083 %60,9 2.433 2.739 2.806 %2,4 L\) / \V\
Briit Kar Marji %18,8 %12,9 %18,1 524bp %19,0 %15,8 %16,1 23bp W JV\/\ VJL\A -20
Faaliyet Marji %14,9 %8,7 %12,3 360bp %13,7 %10,2 %9,0 -1260p 100 V'
FAVOK Mariji %17,2 %14,6 %15,4 81bp %15,3 %13,7 %13,3 -35bp \\}L /v/‘\ﬂk\4 AN 30
Net Kar Marji %13,1 %7,6 %11,8 426bp %13,0 %8,5 %8,3 13bp W\J/WJ“”\)”\ . M\/ y
Net Borg -4.966 -8.182 -14.988 %83,2 -7.687 -7.687 -11.987 %55,9
Net Déviz Pozisyonu -648 2.687 7.813 %190,7 717 717 4.826 -%773,0 0
Net Borg/FAVOK 0,44 0,45 0,76 %68,7 0,62 0,37 0,61 %64,4 01-07-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar TOASO:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)

*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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