GedikYatirim

TURK TELEKOM 06.06.2024

1G24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
I . . . . Hisse Bil
2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satislari reel olarak %5,96 artigla 28.024 milyon - —
TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor TELEKOMUNIKASYON
. Bloomberg / Reuters Kod TTKOM:TUTTKOM:IS
2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %25,46 artigla 9.607 milyon TL oomberg  Reuters Fodu
seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 49,5
2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 532,80 baz puan artisla % Hedef Fiyat 495
34,28 olmustur. Potansiyel Getiri %0,00
2024 yilinin ilk ¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kar reel olarak %15,79 diisiisle 1.043 milyon TL 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 17,38-49,86
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 173.250
Firma Degeri(milyon TL) 224.421
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.523
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %24,07
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %23,28
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
. Ortal iglem Miktari(000 20.771 18.714 24327 58.990
Sirket, 1G24’te 28.024 mn TL satig geliri (yillik: +%6), 10.265 mn TL dizeltiimis FAVOK (yillik: +%23) ve ama .s lom Miktan (000)
1.043 mn TL net kar (yillik: -%16) agiklamistir. Artan efektif vergi orani sonrasi net kar yillik bazda daralmistir. Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 974.054 822.306 894.426  1.486.151
1G24'te pozitif normallesme devam etmis ve bunun sonucunda FAVOK marjinda 5 puanlik iyilesme ve giiclii Fiyat Araligi(TL/hisse) 45,5495  40,0-49,5 28,7-495  17,4-49,5
nakit Uretimi saglanmistir. Vergi oncesi kar reel olarak yillik %38 artis kaydetmistir. Turkiye'deki nispeten -
diisiik mobil ve internet penetrasyonu géz éniine alindiginda, mobil ARPU (abone basina gelir)’'da reel olarak Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
yillk %16 blyime ve son 1 yilda mobil segmentte 600 bin ile genigsbant segmentinde 400 bin abone Nominal Getiri 27 64 100 185
kazanimi olumludur. Borgluluk oraninin ve finansal kaldiracin diigiiriilmesi 6zellikle 5G ihalesinin yolda L —
oldugu goz éniine alindiginda pozitif bir gelismedir. Mobil gelirlerde dlgek etkisiyle gbriilen reel %21'lik artig BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 21 39 52 48
satis gelirlerindeki reel artigin en énemli itici glicli olmustur. Sirketin dizeltiimis FAVOK'l reel %23 yiikseligle Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
10.265 milyon TL olmustur. Abone tarafinda, mobil segmentte 16 bin net abone kaybi (4G23: +97 bin; 3G23: —
+537 bin; 2G23: -9 bin) gergeklesmis ve segmentin abone basina geliri (ARPU) yillik bazda %16 artmistir. TURKIYE VARLIK FONU 61,68
Genigbant segmentinde abone biyiime goriiniimi 10 bin net yeni abone kazanimiyla (4G23: +10 bin; 3G23: T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
+166 bin; 2CG23: +144 bin) guclu seyrederken, segment ARPU’su yillik %5 ylikselmistir. Sirketin diizeltiimis -
net borcu yaklasik 47 milyar TL’ye gerilemistir (Net Borg/FAVOK: 1,1x; Mar.23: 55 mir TL). Sirket 2024 yili Diger 13,32

beklentilerini korumus olup; konsolide gelirlerin yillik %11-13 biiyiimesi (2023: +%10), FAVOK marjinin %36- - -
38 (2023: %33,5) ve yatinm harcamalari/satiglarin ise %27-28 olmasi beklenmektedir. Hisse 2024 yili
beklentilerimize gére 4,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini
sinirlh pozitif olarak degerlendiriyoruz. Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu yerel, uluslararasi telekomiinikasyon hizmetleriyle, gagn
merkezi, musteri iligkileri yonetimi, teknoloji ve bilgi yénetimi, internet liriin ve hizmetlerinin
saglanmasidir.

2022/12  2023/12 2023/03  2024/03
Net Satiglar 48.042 91.401 100.185 %9,6 15.253 26.448 28.024 %6,0
Brut Kar 18.465 21.014 21.869 %4,1 5.451 5.369 8.154 %51,9 50
Faaliyet Kari 9.824 -277 -2.831 %921,7 2.035 -1.875 410 -%121,9
FAVOK 17.908 32.392 32.646 %0,8 4.530 7.657 9.607 %25,5 40
Net Parasal Pozisyon 23.505 23.568 %0,3 6.998 7.679 %9,7
Net Kar 4.135 6.910 16.422 %137,7 645 1.239 1.043 -%15,8 30
Briit Kar Marji %38,4 %23,0 %21,8 -116bp %35,7 %20,3 %29,1 880bp
Faaliyet Marji %20,4 -%0,3 -%2,8 -252bp %13,3 -%7,1 %1,5 855bp 20
FAVOK Marji %37,3 %35,4 %32,6 -285bp %29,7 %29,0 %34,3 533bp
Net Kar Marji %8,6 %7,6 %16,4 883bp %4,2 %4,7 %3,7 -96bp 10
Net Borg 31.915 52.587 51.157 -%2,7 36.222 36.222 51.171 %41,3
Net Déviz Pozisyonu 7.871 12.969 19.655 %51,6 9.860 9.860 14.301 %45,0 0
Net Borg/FAVOK 1,78 1,62 1,57 -%3,5 1,95 1,74 1,30 -%25,5 01-07-2023  01-10-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar TTKOM:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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