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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %24,6 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %78,2 artisla 22.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %69,6 artisla 55.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %24,3 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
58,5 artigla 7.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %41,3
artisla 17.9 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére 9 baz puan disls gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 411 baz puan dususle %33,1 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 646 baz puan dusUsle %32,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 2. ceyrekte 600.7 milyon TL olurken, 3. ceyrekte 4.5 milyar TL net kari bulunmaktadir. Gegen
yilin ayni ceyregine gore %284,5 artisla 4.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore net kari %45,6 artisla 4.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %4,6 dislsle 42.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 22.362 mn TL satis geliri (kons: 22.061 mn TL-Gedik: 22.657 mn TL), 7.979 mn TL
diizeltilmis FAVOK (kons: 8.040 mn TL-Gedik: 8.428 mn TL) ve 4.504 mn TL net kar (kons: 1.977 mn TL-
Gedik: 1.923 mn TL) acgiklamistir. Net kardaki sapmanin ana sebebi ertelenmis vergi gelirlerinin
beklenenin ¢ok Ustiinde gerceklesmesidir, operasyonel gérinim ise beklentilere paraleldir. Abone
tarafinda, mobil segmentten genellikle daha karli olan genis bant kanalinda 166 bin net yeni abone
kazanimi olurken mobil segmentte ise 537 bin net yeni abone kazanimi gerceklesmistir. Genisbant
segmentinde bu ceyrekte fiyat yansitmalarinda bir miktar hizlanma gorilse de, abone basina gelirlerin
yillik buyumesi zayif seyrine devam etmistir (ceyreklik: +%27; yillik: +%49). Mobil segmentte ise
genisbanta kiyasla daha dizenli fiyat yansitmalari yapilabilmis olup abone basina gelirlerde daha
guclu bir yillik bazda buyume elde edilmistir. (ceyreklik: +%22; yillik: +%78). Goreceli olarak zayif
operasyonel gérinim ve TL'deki deger kaybi sonrasi sirketin net borcu 2022 yil sonuna goére %36
yukselisle 42,5 milyar TL (dzeltilmis net borg: yaklasik 38,0 mlir TL) olmustur. Ceyreklik olaraksa %5'e
yakin dugus gostermistir. 2023 yili beklentileri korunmus olup; konsolide gelirlerin yillik %67-70 (2022:
yillik +%40), FAVOK'Gn 25-27 milyar TL (2022: 19,1 mir TL), yatirm harcamalarinin ise 19-21 milyar TL
(2022: 14 mlr TL; 2021: 8,8 mlr TL) olmasi beklenmektedir. Hisse 2023 yili beklentilerimize gore 4,2x ve
2024 yili beklentilerimize gére 2,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuclarin hisse
Gzerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2G23
Net Satiglar 32755  55.562 69,6%  12.552 15287 15253  17.947  22.362 78,2% 24,6%
Briit Kar 12.885  21.435 66,4% 4.923 5.580 5.451 6.911 9.073 84,3% 31,3%
Faaliyet Kari 6.910 9.807 41,9% 2.638 2913 2.035 3.291 4.481 69,9% 36,2%
FAVOK 12669 17.901 41,3% 4.674 5.239 4.530 5.962 7.409 58,5% 24,3%
Net Kar 3.124 4.548 45,6% 1171 1.011 645 -601 4504  284,5% -
Briit Kar Marji 39,3% 38,6% -76bp 39,2% 36,5% 35,7% 38,5% 40,6%  135bp  206bp
Faaliyet Kar Marji 21,1% 17,6%  -345bp 21,0% 19,1% 13,3% 18,3% 20,0% -98bp 170bp
FAVOK Marji 38,7% 322%  -646bp 37,2% 34,3% 29,7% 33,2% 33,1%  -411bp -9bp
Net Kar Marji 9,5% 82%  -135bp 9,3% 6,6% 4,2% -3,3% 20,1% 1.081bp  2.349bp
Net Borg 31332 42461 355%  31.332 31915 36222 44519 42461 35,5% -4,6%
Net Borg/FAVOK 1,9 18 -2,63% 1,9 18 2,0 2,2 18 263% -1589%
Net Borg/Ozkaynak 1,6 13 -1877% 1,6 1,6 18 2,2 13 -1877%  -41,13%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntiinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

TELEKOMUNIKASYON
TTKOM:TI/TTKOM:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 20,44
Hedef Fiyat(TL/hisse) 29,38
Potansiyel Getiri %44
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 13,10-27,88
Piyasa Degeri (milyon TL) 71.540
Firma Degeri (milyon TL) 114.001
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 9.300
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 18%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 24%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 43.268 50.238 90.752 79.795
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 856.304 1.035.340 2.149.473 1.661.513
Fiyat Araligi (TL/hisse) 19,2-20,4 19,1-22,2 19,1-27,0 13,2-27,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 -4 -7 49
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -9 -27 -18
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Tarkiye Varlik Fonu 61,68
T.C. Hazine Ve Maliye Bakanligi 25,00
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet konusu yerel, uluslararasi telekomunikasyon hizmetleriyle, cagr
merkezi, musteri iliskileri yonetimi, teknoloji ve bilgi yonetimi, internet Grin ve
hizmetlerinin saglanmasidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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